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INTRODUCERE

Prezentul ghid este conceput ca un indrumar de referinta, urmind sa detalieze calitatea de actionar
cu toate atributele In consecinta, avind drept scop furnizarea de informatii generale si indrumari
actionarilor intr-un mod mai accesibil.

Ghidul se rezuma la a sublinia drepturile concrete si demersurile corespunzatoare care se pot face
fata de societatea pe actiuni si nu isi propune sa analizeze intreaga problematica a legalitatii
raporturilor dintre societate si actionari.

Intr-un sens larg, o mare parte din reglementarea care priveste societitile pe actiuni este in fapt
destinata sa garanteze drepturile actionarilor. Astfel ca actionarii sunt In drept oricind sa solicite
societatii restabilirea legalitatii si in caz de refuz, sa apeleze la mijloacele juridice de constringere
puse la dispozitie de lege.

Pe de alta parte, acest ghid isi propune sa analizeze acele drepturi pe care actionarul le exercita in-
dividual, insa nu se refera la acele drepturi pe care actionarul le exercita ca si parte a Adunarii
generale a actionarilor, astfel nefiind atinse problemele legate de desfasurarea adunarii generale a
actionarilor.

Ghidul este constituit pe baza informatiilor tipice utilizate sau de care se va avea nevoie pentru a
conduce efectiv afacerea de investitii. Ghidul trebuie sa ajute persoanele interesate sa inteleaga mai
usor informatia ceruta despre ratiunea, capabilitatea, perspectivele si riscurile afacerii. Aceasta
informatie trebuie sa ajute la intelegerea si evaluarea riscurilor investitionale legate de investitia in
actiuni.

Ghidul este structurat in 5 capitole, dupa cum urmeaza:

I. Societatea pe actiuni. Caracteristici succinte.
I1. Posesia actiunilor.

[1I. Tranzactiile cu actiuni.

IV. Drepturile si obligatiile actionarului

V. Plata dividendelor.

VI. Indrumari si politici de comunicare cu actionarii.

I. SOCIETATEA PE ACTIUNI. CARACTERISTICI SUCCINTE

Ce este o societate pe actiuni?

Societatea pe actiuni este societatea constituitd prin asocierea mai multor persoane, care
contribuie la formarea capitalului social prin anumite cote de participare reprezentate prin titluri,
numite acfiuni, pentru desfasurarea unei activitati comerciale, In scopul obtinerii beneficiilor, si
care raspund pentru obligatiile societatii numai in limita aporturilor lor.

Conform definitiei date de Legea nr. 1134 - XIII din 02.04.1997 ,Privind societdtile pe actiuni”,
societdftile pe actiuni sunt societdtile comerciale al caror capital social este in intregime divizat in
acfiuni si ale caror obligatii sunt garantate de patrimoniul societatii.

Societatea pe actiuni este forma cea mai complexa si mai evoluata a societatilor comerciale, in care
conteaza mai mult aportul de capital, decit calitatile personale ale persoanelor asociate. Din cauza
estomparii calitdtilor personale ale persoanelor asociate, acest tip de societate purta anterior
denumirea de “societate anonima”, care se mentine si In prezent in legislatiile altor state.
Caracteristicile generale ale societatii pe actiuni sunt:

Societatea se constituie de fondatori, denumiti actionari. Numarul fondatorilor nu este limitat.
Respectiv, societatea poate fi constituitd si de un singur fondator, cu conditia ca acesta sa nu fie o



societate comerciala alcatuita dintr-o singura persoana. Fondatori ai societatii pot fi persoane fizice
capabile si persoane juridice din Republica Moldova, din alte state, apatrizi, precum si state straine
si organizatii internationale.

Capitalul social este divizat in actiuni, care sunt titluri negociabile si transmisibile. Valoarea
nominala a actiunilor societdtii trebuie sa fie divizibila la 1 leu. Toate actiunile ordinare ale
societatii vor avea valoare nominala egald, aprobata de adunarea generala a actionarilor. Valoarea
nominala (fixatd) a actiunii reflecta partea de capital social al societatii ce revine unei actiuni
plasate. Valoarea nominala a actiunilor se indica in statutul societatii.

Actionarii nu raspund pentru obligatiile societatii, iar riscul pierderilor este suportat in
limita actiunilor ce le apartin.

Cum se constituie o societate pe actiuni?

Societatea pe actiuni se Infiinfeaza urmare a constituirii unei noi societati sau ca rezultat al
reorganizarii unei societdti comerciale existente. Societatea se Infiinteaza prin incheierea de catre
fondatori a contractului de societate, care confirma adoptarea de catre fondatori a deciziei de
infiintare a societatii, subscrierea fondatorilor la actiunile plasate si desfasurarea adunarii constitu-
tive.

Documentele de constituire ale societatii sunt contractul de societate si statutul societdtii.
Contractul de societate are prioritate fata de statutul societatii si produce efecte pina la momentul
inregistrarii de stat a societatii si executarii de catre fondatori a tuturor obligatiilor lor. Contractul
de societate stabileste conditiile activitatii comune a fondatorilor in vederea infiintarii societatii.
Legea prevede forma scrisa si autentica a contractului de societate, inclusiv continutul acestuia,
care cuprinde mai multe clauze obligatorii decat In cazul societatilor de persoane (societatea in
comandita, societatea In nume colectiv).

Similar contractului de societate, legea prevede expres continutul obligatoriu al statutului
societdtii si, ca si in cazul contractului de societate, acesta se semneaza de catre toti fondatorii, din
categoria carora nu pot face parte persoanele declarate incapabile sau care au fost condamnate
pentru anumite infractiuni prevazute de lege. Prevederile statutului sunt obligatorii pentru
persoanele cu functii de raspundere ale societatii si actionarii acesteia. Statutul societatii,
modificarile si completarile operate la acesta se aproba de adunarea generala a actionarilor si intra
in vigoare la data inregistrarii lor de stat.

Societatea pe actiuni este supusa inregistrarii de stat in conditiile legislatiei in vigoare. Societatea se
considera infiintatd si obtine dreptul de persoani juridici la data inregistrarii de stat. In termen de
2 luni de la data inregistrarii de stat, societatea este obligatd sa inregistreze bunurile mobile si
imobile predate de fondatori. In termen de 15 zile de la data inregistrarii de stat a societitii (sau de
la data Inregistrarii patrimoniului-in cazul existentei aporturilor in bunuri) societatea este obligata
sa prezinte Comisiei Nationale a Pietei Financiare documentele pentru inregistrarea de stat a
actiunilor plasate la infiintarea societatii.

Denumirea de firmd a societdtii se compune dintr-o denumire proprie, pentru a se putea deosebi
de alte societati cu aceeasi forma de organizare si trebuie sa contina obligatoriu sintagma ,S.A.”.
Denumirea poate fi diversificata, formata din combinatii de litere si cifre, cuvinte provenite din
mitologie, astrologie, geografie, istorie sau chiar din numele unor persoane consacrate. Orice act
distribuit de societate trebuie sa cuprinda denumirea, forma juridicd de organizare, numarul de
inregistrare de stat, adresa juridica, adresa de corespondentad, capitalul social, telefoanele de con-
tact.

Sediul societdtii este considerat sediul organului sau executiv, indicat 1n statutul societatii. Adresa
juridica a societatii este adresa sediului ei. Societatea poate avea si alte adrese postale pentru
corespondenta. In caz de schimbare a sediului, societatea, in mod obligatoriu, va anunta creditorii,
actionarii sdi, precum si autoritatile publice stabilite de legislatie.

Capitalul social al societatii pe actiuni nu poate fi mai mic de 20.000 lei. Capitalul social al societatii
determina valoarea minima a activelor nete ale societatii, care asigura interesele patrimoniale ale
creditorilor si actionarilor. Capitalul social se constituie din valoarea aporturilor primite in contul
achitarii actiunilor si va fi egal cu suma valorii nominale a actiunilor plasate. Aporturile la capitalul
social al societatii se stabilesc de contractul de societate sau hotarirea privind emisiunea



suplimentara de actiuni, in limitele prevederilor Legii privind societatile pe actiuni. Pot fi aporturi
la capitalul social: mijloace banesti, valori mobiliare platite in intregime, alte bunuri, inclusiv
drepturi patrimoniale care pot fi evaluate in bani, obligatiile societatii fata de creditori.

Valoarea de piata a mijloacelor fixe, evaluatd de o companie de evaluare, se aproba prin hotarirea
adunarii generale a actionarilor. Aporturile nebanesti transmise in capitalul social cu drept de
folosinta se realizeaza prin transmiterea drepturilor corespunzatoare. In cazul cind aporturile sunt
transmise cu drept de proprietate transmiterea acestora se efectueaza prin predarea efectiva catre
societate a bunurilor.

Aporturi la capitalul social nu pot fi: evaluarea in bani a activitatii fondatorilor pentru Infiintarea
societatii, precum si a activitatii de munca a actionarilor care lucreaza in societate; obligatiile
(datoriile) fondatorilor, actionarilor societatii si ale altor persoane; bunurile mobiliare si imobiliare
neinregistrate, inclusiv produsele activitatii intelectuale, supuse inregistrarii In conformitate cu
legislatia; bunurile apartinind achizitorului de actiuni cu drept de administrare economica sau
gestionare operativa, fara acordul proprietarului acestor bunuri; bunurile destinate consumului
curent al populatiei civile, bunurile a caror circulatie este interzisa ori limitata de actele legislative.
Adunarea constitutivd se tine in termenul prevazut de contractul de societate, sub conditia
varsarii in intregime de catre fondatorii societatii a mijloacelor in contul achitarii actiunilor plasate
la infiintarea societatii. Adunarea constitutiva se considera ca are cvorum, daca la ea sint prezenti
toti fondatorii sau reprezentantii lor. In caz de lipsi a cvorumului, adunarea se convoaca repetat. La
adunarea constitutiva, toate hotaririle se adopta cu unanimitate de voturi si se consemneaza in
procesul-verbal al adunarii.

Care sunt organele de conducere ale societdtii pe actiuni?

Organele de conducere ale societatii sunt: adunarea generala a actionarilor, consiliul societatii,
organul executiv si comisia de cenzori.

Adunarea generald a actionarilor este organul suprem de conducere al societatii si se tine cel
putin o data pe an. Hotarlrile adunarii generale a actionarilor sint obligatorii pentru persoanele cu
functii de raspundere si actionarii societitii. In cazul in care numarul actionarilor societitii nu este
mai mare de unu, hotdrirea adunarii generale a actionarilor se considera hotarirea unipersonala
luata de acest actionar. Competentele exclusive si cele transmisibile ale adunarii generale a
actionarilor, modul de convocare si tinere a acesteia, sunt stabilite prin Legea privind societatile pe
actiuni, urmind a fi descrise si in statutul societatii.

Adunarea generala a actionarilor este In drept sa decida cu privire la chestiunile care, potrivit legii
si statutului societatii, tin de atributiile consiliului societatii. La rindul sau, consiliul societatii poate
decide cu privire la anumite chestiuni ce tin de atributiile neexclusive ale adunarii generale a
actionarilor, doar daca aceste chestiuni au fost date in competenta consiliului prin decizia adunarii
generale si sunt mentionate in statutul societatii. Daca alte organe de conducere ale societatii nu
pot solutiona o chestiune ce tine de atributiile lor, ele sint in drept sa ceara adunarii generale a
actionarilor solutionarea acestei chestiuni.

Adunarea generala a actionarilor are urmatoarele atributii exclusive:

a) aproba statutul societatii in redactie nouda sau modificarile si completarile operate in statut,
inclusiv cele ce tin de schimbarea claselor si numarului de actiuni, de convertirea, consolidarea sau
fractionarea actiunilor societatii, cu exceptia modificarilor si completarilor operate in statut privind
aprobarea rezultatelor emisiunii de actiuni;

b) hotaraste cu privire la modificarea capitalului social;

b1) modul de asigurare a accesului actionarilor la documentele societatii, prevazute la art.92
alin.(1) din Legea privind societatile pe actiuni;

c) aproba regulamentul consiliului societatii, alege membrii lui si Inceteaza inainte de termen
imputernicirile lor, stabileste cuantumul retributiei muncii lor, remuneratiilor anuale si
compensatiilor, precum si hotdraste cu privire la tragerea la raspundere sau eliberarea de
raspundere a membrilor consiliului societatii;

d) aproba regulamentul comisiei de cenzori, alege membrii ei si inceteaza inainte de termen
imputernicirile lor, stabileste cuantumul retributiei muncii lor si compensatiilor, precum si
hotaraste cu privire la tragerea la raspundere sau eliberarea de raspundere a membrilor comisiei
de cenzori;

e) confirma organizatia de audit pentru efectuarea auditului obligatoriu ordinar si stabileste
cuantumul retributiei serviciilor ei;



f) hotaraste cu privire la incheierea tranzactiilor de proportii prevazute la art.83 alin.(2) din Legea
privind societatile pe actiuni si a tranzactiilor cu conflict de interese ce depasesc 10% din valoarea
activelor societatii, conform ultimului raport financiar;

g) hotaraste cu privire la emisia obligatiunilor convertibile;

h) examineaza darea de seama financiara anuald a societdtii, aproba darea de seama anuala a
consiliului societatii si darea de seama anuala a comisiei de cenzori;

i) aproba normativele de repartizare a profitului societatii;

j) hotdraste cu privire la repartizarea profitului anual, inclusiv plata dividendelor anuale, sau la
acoperirea pierderilor societatii;

j1) hotaraste Instrdinarea sau transmiterea actiunilor de tezaur actionarilor si/sau salariatilor
societatii;

k) hotaraste cu privire la reorganizarea sau dizolvarea societatii;

1) aproba actul de predare-primire, bilantul de divizare, bilantul consolidat sau bilantul de lichidare
al societatii.

Adunarea generala a actionarilor poate fi ordinara anuald si extraordinara, poate fi tinuta cu
prezenta actionarilor, prin corespondentd sau in forma mixta. Adunarea generala anuala se tine cu
prezenta actionarilor sau in forma mixta.

Adunarea generala ordinard anuald a actionarilor se tine nu mai devreme de o luna si nu mai
tirziu de doua luni de la data depunerii la autoritatile financiare a darii de seama anuale a societatii.
Societatea cu un numadr de actionari mai mare de 5000 este obligata sd tina adunari generale
regionale dacd la doud adunari anterioare n-a fost intrunit cvorumul prevazut de lege.

Adundrile generale extraordinare ale actionarilor se tin In conformitate cu prevederile Legii
privind societatile pe actiuni, fapt ce trebuie sa fie prevazut si de statutul societatii. Termenul de
tinere a adunarii generale extraordinare a actionarilor se stabileste prin decizia consiliului
societatii, dar nu poate depasi 30 de zile de la data primirii de catre societate a cererii de a tine o
astfel de adunare.

Daca adunarea generala a actionarilor nu a avut cvorumul necesar, adunarea se convoaca repetat.
Data tinerii repetate a adunarii generale se stabileste de organul sau persoanele care au adoptat
decizia de convocare si va fi nu mai devreme de 20 de zile si nu mai tirziu de 60 de zile de la data la
care a fost fixata tinerea primei adunari generale a actionarilor.

Consiliul societdtii reprezintad interesele actionarilor in perioada dintre adunarile generale si, in
limitele atributiilor sale, exercita conducerea generald si controlul asupra activitatii societatii.
Consiliul societatii este subordonat adundrii generale a actionarilor. Atributiile principale ale
consiliului societatii sunt stabilite de Legea privind societdtile pe actiuni, urmind a fi indicate si in
statutul societatii. Adunarea generald a actionarilor este in drept sa stabileasca si alte atributii
pentru consiliul societatii, tinind cont de restrictiile prevazute de legislatia in vigoare.

Chestiunile ce tin de competenta consiliului societatii nu pot fi transmise spre examinare organului
executiv al societatii, cu exceptia Imputernicirilor de pregatire si tinere a adunarii generale a
actionarilor in cazul cind consiliul societatii nu a fost infiintat sau imputernicirile lui au incetat.
Consiliul societatii prezinta adunarii generale a actionarilor raportul anual cu privire la activitatea
sa si la functionarea societdtii, intocmit in conformitate cu legislatia cu privire la valorile mobiliare,
precum si informatia privind remunerarea persoanelor cu functii de rispundere. Imputernicirile
consiliului societatii nu pot fi delegate altei persoane.

Membrii consiliului societatii se aleg de adunarea generala a actionarilor pe termenul prevazut in
statut, dar nu mai mare de 4 ani. Aceleasi persoane pot fi realese un numar nelimitat de ori.
Componenta numerica a consiliului societatii se stabileste 1n statutul societatii, in regulamentul
consiliului societdtii sau in hotarirea adunarii generale a actionarilor si va fi nu mai mica de 3
persoane.

Persoanele alese 1n consiliile a mai mult de cinci societdti pe actiuni pierd de drept functia de
membru al consiliului, obtinuta prin depasirea numarului stabilit de lege, in ordinea cronologica a
numirilor lor si vor fi obligate sa restituie in folosul societatii sumele primite pentru exercitarea
functiilor de membru al consiliului. Reclamatiile impotriva acestor membri ai consiliului vor putea
fi fnaintate de citre orice actionar sau de organul de stat competent. In raporturile dintre societate
si persoanele care alcatuiesc consiliul societatii vor fi aplicate, prin analogie, regulile mandatului,
daca statutul societatii nu prevede altfel.



Presedintele consiliului societatii se alege de adunarea generald a actionarilor, daca statutul nu
prevede alegerea acestuia de catre consiliul societatii. Presedintele consiliului societatii convoaca
sedintele consiliului societdtii si exercita alte atributii prevazute de regulamentul consiliului
societatii. In absenta presedintelui consiliului societatii, atributiile acestuia le exercita
vicepresedintele sau unul dintre membrii consiliului societatii.

Organul executiv al societdtii asigurda Indeplinirea hotaririlor adunarii generale a actionarilor,
deciziilor consiliului societatii, de competenta sa tinind conducerea activitatii curente a societatii.
Organul executiv este subordonat consiliului societatii si adunarii generale a actionarilor. Organul
executiv al societatii poate fi colegial sau unipersonal. Organul executiv al societatii este obligat sa
asigure prezentarea consiliului societdtii, comisiei de cenzori si fiecarui membru al acestora a
documentelor si a altor informatii necesare pentru indeplinirea In mod corespunzator a atributiilor
lor. Competentele organului executiv sunt stabilite de Legea privind societatile pe actiuni, urmind a
fi indicate si in statutul societatii.

Conducatorul organului executiv al societatii este In drept, in limitele atributiilor sale, sa actioneze
in numele societatii fara procura, inclusiv sa efectueze tranzactii, sa aprobe statele de personal, sa
emita ordine si dispozitii.

Organul executiv al societdtii prezinta trimestrial consiliului societatii sau adunarii generale a
actionarilor dari de seama asupra rezultatelor activitatii sale.

Comisia de cenzori a societatii exercitd controlul activitatii economico-financiare si se
subordoneaza exclusiv adundrii generale a actionarilor. Atributiile, componenta numerica, modul
de formare si de functionare a comisiei de cenzori a societatii se stabilesc de statutul societatii si de
regulamentul comisiei de cenzori. Numarul cenzorilor trebuie si fie impar. In cazul in care statul
detine cel putin 20% din capitalul social, unul dintre cenzori va fi propus pentru alegere adunarii
generale a actionarilor de autoritatile centrale de specialitate ale administratiei publice si/sau,
dupa caz, de autoritatile administratiei publice locale. Numarul membrilor comisiei de cenzori in
societatea care corespunde unuia din criteriile prevazute la art.2 alin.(2) din Legea privind
societdtile pe actiuni va fi de cel putin 3 persoane. Comisia de cenzori se alege pe un termen de la 2
la 5 ani.

Conform prevederilor legislatiei in vigoare, comisia de cenzori a societatii exercita controlul
obligatoriu al activitatii economico-financiare a societatii timp de un an. Persoanele cu functii de
raspundere ale societatii sint obligate sa prezinte comisiei de cenzori toate documentele necesare
pentru efectuarea controlului, inclusiv sa dea explicatii orale si scrise.

II. POSESIA ACTIUNILOR

Recunoasterea posesiei actiunilor

Astfel, cum am mentionat in capitolul precedent, persoanele fizice si juridice care participa la
constituirea unei societati comerciale cu forma juridica de organizare - societate pe actiuni, din da-
ta inregistrarii de stat a societatii respective, obtin calitatea de actionar. Concomitent, calitatea de
actionar poate fi dobindita nu numai prin participarea la constituirea societatii pe actiuni, dar si ca
urmare a dobindirii, pe piata secundara, a actiunilor emise de societate si plasate in circuit pe piata
valorilor mobiliare (piata bursiera sau extrabursiera).

Legea privind societadtile pe actiuni stipuleaza expres ca acfionarul este persoana care a devenit
proprietar al unei sau al mai multor actiuni ale societdtii pe acfiuni in modul stabilit de
legislafia in vigoare.

In calitate de actionari pot fi atit persoane fizice, cit si persoane fizice rezidenti sau nerezidenti ai
Republicii Moldova, apatrizi, precum si organizatii internationale.

Actionarul societdtii pe actiuni, ca de altfel oricare categorie de asociati ai oricarui tip de societate
comerciala este o persoana distincta fatd de societatea comerciala care participa la un raport juridic
constind in drepturi si obligatii in relatie cu societatea. Pentru a putea exercita calitatea de actionar,
este nevoie ca actionarul sa poata dovedi aceasta calitate.

Conform prevederilor Legii privind societatile pe actiuni, actiunea este documentul sub formd de
certificat de actiuni sau inscriere in contul personal, care atestd dreptul actionarului de a participa la
conducerea societdtii, de a primi dividende, precum si o parte din bunurile societdtii in cazul lichiddrii
acesteia.

Societatea pe actiuni este in drept sa plaseze actiuni ordinare si preferentiale.



Actiunile ordinare confera proprietarului ei dreptul la un vot in adunarea generala a actionarilor,
dreptul de a primi o cota parte din dividende si o parte din bunurile societatii In cazul lichidarii
acesteia.

Actiunile preferentiale confera proprietarului ei drepturi suplimentare fata de proprietarul
actiunii ordinare referitor la ordinea primirii dividendelor anuntate si la cuantumul dividendelor,
precum si la ordinea primirii unei parti din bunurile societdtii care se distribuie in cazul lichidarii
ei. Insa, actiunea preferentiald nu di drept de vot proprietarului ei. Cu alte cuvinte, desi actiunea
preferentiala nu da drept de vot proprietarului ei, drepturile patrimoniale ale detinatorilor de
actiuni ordinare se vor satisface numai dupa satisfacerea integrala a drepturilor patrimoniale ale
detindtorilor de actiuni preferentiale.

Daca societatea plaseaza actiuni preferentiale de doua sau mai multe clase, in statutul ei va fi
prevazuta ordinea de plata a dividendelor anuntate si a valorii de lichidare a actiunilor
preferentiale de fiecare clasa.

Actiunile emise si plasate de societdtile pe actiuni pot fi doar nominative. Caracteristica lor de
bazd este identificarea titularului actiunii. In certificatul de actiuni se inscriu datele de identificare
ale actionarului, aceleasi date fiind Inscrise si in registrul actionarilor. Actiunile nominative pot fi
emise In forma materializatd, fiind incorporate intr-un titlu emis pe suport de hirtie - certificat de
actiuni sau In forma dematerializat3, situatie In care inscrierea datelor asupra titularului actiunilor
in registrul actionarilor este suficienta pentru exercitarea drepturilor de actionar.

Rezultd cd in cazul actiunilor emise in formd dematerializatd, atit personal, cit si prin
persoanele delegate, drepturile de actionar se exercitd asupra persoanei inscrise in certificatul
de actiuni sau in registrul actionarilor.

Cind este obligatd societatea sd emitd actiuni?

Obligatia de a emite actiuni este In sarcina societatii. CInd apare necesitatea sau obligatia pentru
societate de a emite actiunile? La aceasta Intrebare vom putea raspunde facind referinta la
prevederile Legii privind societatile pe actiuni. Astfel, in cazul societatilor pe actiuni noi infiintate,
obligatia de a emite actiuni se naste la data la care societatea este Inregistrata in Registrul de stat al
persoanelor juridice, adica data Inregistrarii de stat.

Prin prisma Legii privind societatile pe actiuni, constatam c3, la infiintarea societatii, actiunile se
plaseazi prin emisiune inchisa si doar intre fondatori. In termen de 15 zile de la data inregistrarii
de stat a societdtii pe actiuni (sau de la data inregistrarii patrimoniului-in cazul existentei
aporturilor in bunuri), societatea este obligata sa prezinte Comisiei Nationale a Pietei Financiare
documentele ce confirma inregistrarea de stat, actele de constituire, lista subscriitorilor la actiuni,
confirmarea depunerii de catre actionari a mijloacelor banesti in contul achitarii actiunilor plasate,
copia contractului privind tinerea registrului actionarilor etc.

Comisia Nationald a Pietei Financiare va efectua inregistrarea de stat a actiunilor plasate la
infiintarea societitii in termen de 15 zile de la data depunerii documentelor necesare. Incepind cu
data expirarii acestui termen si pe parcursul a 15 zile urmatoare, societatea este obligata sa asigure
intocmirea registrului actionarilor si efectuarea in el a primelor inscrieri privind actionarii,
reprezentantii lor legali sau detinatorii nominali de actiuni.

In cazul societatilor pe actiuni existente, obligatia acestora de a emite actiuni apare atunci cind se
adopta decizia de majorare a capitalului social la adunarea generala a actionarilor, prin emisiune
suplimentard de acfiuni. Intotdeauna emisiunea suplimentard de actiuni se va face dupa
inregistrarea de stat a actiunilor plasate la infiintarea societatii. Conditiile emisiunii suplimentare
de actiuni, inclusiv costul plasarii lor, trebuie sa fie egale pentru toti achizitorii de actiuni.
Societatea este in drept sa emita actiuni prin emisiune Inchisa sau publica. Actiunile emisiunii
suplimentare platite in intregime cu activele nete ale societdtii se repartizeaza intre actionarii
societatii fara platd, in corespundere cu clasele si proportional numarului de actiuni care le apartin.
Inscrierile in legitura cu emisiunea suplimentara de actiuni se fac in registrul actionarilor in baza
certificatului inregistrarii de stat a valorilor mobiliare si a listei subscriitorilor de actiuni din
emisiunea respectiva.

Calitatea de acfionar

Emisiunea de actiuni trebuie sa fie efectuata conform etapelor prevazute de legislatia in vigoare,
intocmindu-se o serie de acte pe care societatea este obligata sa le indeplineasca.



In cazul actiunilor nominative emise in forma materializatid acestea se emit prin intocmirea si
ifnminarea actionarilor a unui document - certificat de actiuni, care reprezinta actiunile detinute de
actionar.

Certificatul de actiuni este documentul care atesta dreptul de proprietate asupra unui anumit
numadr de actiuni de aceeasi clasa, precum si drepturile proprietarului lor fata de societatea
emitenta.

Certificatul de actiuni trebuie sa cuprinda:

» denumirea Intreaga a societatii emitente, sediul ei;

» denumirea documentului - ,Certificat de actiuni";

» numadrul de ordine al certificatului;

» numele, prenumele si numadrul actului de identitate (denumirea, numarul
certificatului de inregistrare de stat) al actionarului;

» clasa si numarul de actiuni ce apartin actionarului cu drept de proprietate;

» valoarea nominala a actiunii, daca a fost stabilita de statutul societatii;

» numarul de actiuni plasate de clasa dat3;

» numadrul din Registrul de stat al valorilor mobiliare sub care sint inregistrate
actiunile de clasa data;

» drepturile si privilegiile de baza date de actiunile de clasa respectiva, inclusiv

marimea dividendelor fixate si valoarea de lichidare a actiunii, daca acestea sint
prevazute de statutul societatii;

» semndtura (semndtura in facsimil) conducatorului organului executiv si a
contabilului-sef al societatii emitente.

» imprimatul sigiliului societatii emitente;

» denumirea intreagd, sediul si numarul certificatului de Inregistrare de stat al
persoanei care tine registrul actionarilor;

» data eliberarii certificatului si semnatura persoanei care 1-a eliberat.

Certificatul de actiuni, de obligatiuni si de alte valori mobiliare ale societdtii se elibereaza
actionarului, reprezentantului acestuia sau detinatorului nominal in termen de 3 zile de la data
adresarii catre persoana care tine registrul detinatorilor valorilor mobiliare ale societatii.
Certificatul de actiuni se elibereaza pentru una, citeva sau toate valorile mobiliare de o clasa.
Eliberarea certificatului de valori mobiliare, dreptul de proprietate asupra carora a fost atestat
printr-un certificat eliberat anterior, nu se permite. Certificatul de actiuni la plasarea acestora se
elibereaza din contul societatii.

Se poate observa cu usurintd ca obligatia societatii pe actiuni de a intocmi si preda actionarului
documentul care incorporeazi actiunile este o obligatie de a face. In cazul in care societatea sau
registratorul refuza eliberarea certificatului de actiuni, solutia care apare ca fiind la iIndemina este
de a promova o actiune in care, sub amenintarea platii de daune interese, societatea sau
registratorul sa fie obligati sa Intocmeasca si sa predea titlul catre actionar. Mai mult, legea prevede
raspunderea persoanelor care incalca termenii si regimul de eliberare a certificatelor de valori
mobiliare. Totodata, mentionam ca emiterea actiunilor in forma materializata nu si-a gasit in
prezent utilizare in practica Republicii Moldova.

OBLIGATIUNILE

Conform prevederilor legislatiei in vigoare, societdtile pe actiuni sunt in drept sa plaseze si
obligatiuni.

Obligatiunea este un titlu financiar de imprumut care atesta dreptul detinatorului de obligatiuni de
a primi de la emitentul ei valoarea nominala sau valoarea nominala si dobinda aferenta in marimea
si In termenele stabilite prin decizia de emitere a obligatiunilor. Detinatorii de obligatiuni apar in
calitate de creditori ai societatii.

Societatea este in drept sa plaseze obligatiuni de clase diferite, inclusiv convertibile, care dau
detinatorilor de obligatiuni dreptul de a schimba obligatiunile pe actiuni ale societatii. Emisiunea
obligatiunilor convertibile se decide prin hotarirea adunarii generale a actionarilor, iar a altor
obligatiuni poate fi decisa si de consiliul societatii.



In cadrul emisiunii de obligatiuni convertibile , care pot fi convertite in actiuni cu drept de vot ale
societatii, legislatia asigura actionarului dreptul de preemptiune asupra valorilor mobiliare ce se
plaseaza.

Dreptul de preemptiune ofera actionarului posibilitatea de a se subscrie la valorile mobiliare
plasate, proportional cotei din capitalul social, reprezentata de valorile mobiliare detinute de
acestia la data de subscriere.

Ce este registrul actionarilor?

Potrivit prevederilor Legii privind societdtile pe actiuni, societatea pe actiuni este obligata sa
asigure tinerea registrului detinatorilor valorilor mobiliare ale societdtii, numit si registrul
actionarilor, care trebuie sa cuprinda datele de identificare ale actionarilor, conturile personale ale
persoanelor inregistrate In registru, cu indicarea claselor si numarului de valori mobiliare care le
apartin, valorii lor de achizitie, precum si a grevarii de dreptul de proprietate asupra acestor valori
mobiliare, informatii privind cesiunea dreptului de proprietate asupra actiunilor.

Importanta Inscrierii in registrul actionarilor provine din faptul ca toate drepturile legate de
calitatea de actionar se exercitda conditionat de inscrierea actionarului si a participatiei sale la
capitalul social in registrul actionarilor.

Registrul actionarilor poate fi tinut atit de societate, cit si de registratorul independent (persoana
juridica ce detine licenta in modul stabilit), in baza unui contract privind tinerea registrului incheiat
intre registratorul societdtii si societatea pe actiuni. Societatea este obligatd sa transmita
registratorului documentele necesare pentru tinerea registrului detinatorilor valorilor mobiliare In
modul si In termenele stabilite de legislatia cu privire la valorile mobiliare si de contractul cu
privire la tinerea registrului.

Informatia aferenta registratorului societatii poate fi obtinuta, accesind site-ul Comisiei Nationale a
Pietei Financiare —-www.cnpf.md.

Societatea, pind la Incetarea actiunii contractului cu privire la tinerea registrului detinatorilor
valorilor mobiliare, nu este In drept sa transmita tinerea acestui registru unei alte persoane sau sa-1
tina de sine statator. La expirarea contractului, societatea pe actiuni poate decide asupra
transmiterii tinerii registrului actionarilor unui alt registrator. Transmiterea in cauza se efectueaza
in stricta conformitate cu prevederile legislatiei, asigurindu-se continuitatea si corectitudinea
evidentei informatiei in registrul actionarilor.

Registratorul este obligat sa faca inscrieri in registrul detinatorilor valorilor mobiliare, sa elibereze
extrase din registru, sa prezinte societatii listele persoanelor inregistrate in registru, sa confrunte
lunar cu societatea balanta actiunilor ei si a altor valori mobiliare, precum si sa indeplineasca alte
obligatii prevazute de legislatia cu privire la valorile mobiliare si de contract.

Persoana care tine registrul detindtorilor valorilor mobiliare al societdtii raspunde pentru
prejudiciul cauzat proprietarului sau detinatorului nominal al valorilor mobiliare in cazurile
incalcarii termenelor de efectuare a inscrierii In registru, eschivarii sau refuzului nemotivat de a
face inscrierea sau de a elibera extrase din registru, comiterii de greseli la tinerea registrului si in
alte cazuri prevazute de legislatie.

Societatea care a Incheiat contract cu registratorul nu este eliberatd de raspundere in fata
actionarilor pentru tinerea registrului detinatorilor valorilor mobiliare ale societatii.

Societatea poate asigura de sine-stdtdtor tinerea registrului actionarilor daca detine licenta
respectiva eliberata de Comisia Nationala a Pietei Financiare si numarul persoanelor inregistrate in
registrul actionarilor nu depaseste 50.

Inscrierea in registrul detinitorilor valorilor mobiliare ale societitii se efectueazi la cererea
societatii, achizitorului, proprietarului, reprezentantului acestuia sau detindatorului nominal al
valorilor mobiliare, in termen de 3 zile de la data depunerii tuturor documentelor prevazute de
Legea cu privire la piata valorilor mobiliare si de actele normative ale Comisiei Nationale a Pietei
Financiare referitoare la activitatea de tinere a registrului.

Dobinditorul actiunilor se investeste cu dreptul de proprietate asupra lor din momentul efectuarii
inscrierii respective in registrul detinatorilor valorilor mobiliare ale societatii.

Dat fiind faptul c3, conform prevederilor Legii privind societatile pe actiuni, actionarii sunt obligati
sa informeze persoana care tine registrul actionarilor despre toate schimbarile din datele lor
introduse 1n registru, Registratorul si societatea nu raspund pentru prejudiciile cauzate
persoanelor inregistrate in registrul detinatorilor valorilor mobiliare in legdtura cu neprezentarea
de catre aceste persoane a informatiei despre modificarea datelor lor.



Inscrierile ficute in registrul actionarilor constituie temei pentru eliberarea citre proprietarii sau
detindtorii nominali ai valorilor mobiliare a extraselor din registrul actionarilor, registrul
detindtorilor de obligatiuni sau registrul detindtorilor altor valori mobiliare ale societdtii.

Extrasul din registrul actionarilor este un document ce confirma inscrierea in contul personal
deschis pe numele actionarului care confirma drepturile actionarului asupra actiunilor societatii la
data eliberarii extrasului. Extrasul din registrul actionarilor nu este valoare mobiliard si transmiterea
lui nu are drept consecintd cesiunea drepturilor asupra actiunilor indicate in extras.

In caz de neindeplinire a obligatiei de a completa sau de a completa corect registrul actionarilor,
actionarii pot depune contestdri la Comisia Nationala a Pietei Financiare. Actiunea privind obligarea
de a realiza Inregistrarile in registrul actionarilor poate fi inaintata atit impotriva societatii, daca
registrul este tinut de societate, cit si Impotriva registratorului independent, atunci cind registrul
este tinut de registrator.

III. TRANZACTIILE CU ACTIUNI

Transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor

Potrivit prevederilor legislatiei in vigoare, din momentul inregistrarii in registru a dreptului de
proprietate asupra actiunilor, cumparatorul obtine toate drepturile conferite de valorile mobiliare
respective.

In cazurile stabilite de legislatia privind protectia concurentei, procurarea si instriinarea valorilor
mobiliare se efectueaza cu acordul Agentiei Nationale pentru Protectia Concurentei.

Tranzactiile cu valorile mobiliare emise de societatile pe actiuni se efectueaza pe piata bursier3, cu
exceptia: tranzactiilor efectuate cu actiunile societatilor pe actiuni care si-au mentinut in statut
modul inchis de circulatie a valorilor mobiliare conform prevederilor artIl alin.(3) din Legea
nr.163-XVI din 13.07.2007, precum si transferurilor directe de proprietate asupra valorilor
mobiliare prevazute de Legea nr. 199-XIV din 18.11.1998 cu privire la piata valorilor mobiliare.
Dreptul de proprietate asupra actiunilor nominative trece de la o persoana la alta prin intermediul
dispozitiei de transmitere (in cazul in care evidenta valorilor mobiliare se tine in registru) sau
prin intermediul dispozitiei date detinatorului nominal (in cazul in care evidenta valorilor
mobiliare o tine detinatorul nominal), perfectate in conformitate cu cerintele stabilite de catre
Comisia Nationala a Pietei Financiare.

Dispozitia de transmitere se semneaza de catre persoana inregistrata care transmite actiunile nom-
inative sau de catre altd persoani stabilitd de legislatie. In cazul transmiterii actiunilor nominative
ca rezultat al tranzactiei efectuate la bursa de valori, dispozitia de transmitere se semneaza si de
persoana imputernicita de catre membrul bursei de valori.

Semnaturile persoanelor fizice in dispozitiile de transmitere si dispozitiile date detinatorului nomi-
nal se autentifica notarial de catre detinatorul registrului sau de catre participantii profesionisti la
piata valorilor mobiliare ale caror clienti sint aceste persoane fizice. Persoana care autentifica
semndtura poarta raspundere, in conformitate cu legislatia, pentru prejudiciile cauzate in urma
nerespectarii cerintelor stabilite la autentificarea semnaturii.

Dreptul de proprietate asupra actiunilor nominative nematerializate trece la cumparator din
momentul efectudrii Inscrierii pe contul lui personal in registru (in cazul in care evidenta valorilor
mobiliare se tine in registru) sau in documentele de evidenta ale detinatorului nominal (in cazul in
care evidenta valorilor mobiliare o tine detinatorul nominal).

Dreptul de proprietate asupra actiunilor nominative materializate trece la cumparator:

» din momentul eliberarii certificatului de actiuni, dupa efectuarea inscrierii pe contul per-
sonal al cumparatorului (in cazul in care evidenta valorilor mobiliare se tine in registru);

» din momentul efectuadrii inscrierii respective pe contul personal al cumparatorului in
registru, dupa ce i transmite detinatorului nominal, al carui client este cumparatorul,
certificatul de actiuni (In cazul in care evidenta valorilor mobiliare o tine detinatorul nomi-
nal).

» Potrivit Legii cu privire la piata valorilor mobiliare, transferul direct de proprietate asupra
actiunilor la detinatorul de registru se admite in urmatoarele cazuri:

> plasarea actiunilor pe piata primar3;



» fractionarea, consolidarea sau convertirea actiunilor emitentului;

» rascumpararea actiunilor de catre emitent In conditiile stabilite de Legea privind societatile
pe actiuni;

fnstrainarea sau transmiterea actiunilor de tezaur de catre emitent personalului si/sau
actionarilor societatii In modul stabilit de adunarea generala a actionarilor;
depunerea actiunilor ca aport la capitalul social al unei societati comerciale;
executarea hotaririi irevocabile a instantei de judecat3;
reorganizarea sau lichidarea emitentului;
desfasurarea concursurilor investitionale si comerciale cu actiunile expuse la vinzare in
conditiile Legii privind administrarea si deetatizarea proprietatii publice;

tranzactii efectuate conform prevederilor art.Il alin.(3) din Legea nr.163-XVI din
13.07.2007;

» vinzarea si cumpararea de catre persoanele fizice a actiunilor obtinute in urma investirii
bonurilor patrimoniale si/sau in urma lichidarii fondurilor de investitii implicate in
procesul de privatizare contra bonuri patrimoniale, in cazul in care volumul cumulat al
acestor tranzactii, intr-o perioada de 12 luni, nu depaseste 1% din numarul total al
valorilor mobiliare emise de clasa data;

achitarea cu actiuni a datoriilor certe ale statului fata de participantii la privatizare;

succesiunea si mostenirea actiunilor;

transmiterea actiunilor cu titlu gratuit in conditiile Legii privind administrarea si
deetatizarea proprietatii publice;

» tranzactiile cu actiunile nesolicitate in conditiile Legii restructurarii intreprinderilor

agricole In procesul de privatizare;

» tranzactiile rezultate din partajul bunurilor in forma de actiuni;

» 1Incheierea contractelor de donatie intre persoanele fizice, precum si efectuarea altor acte

cu titlu gratuit, conform Codului civil.
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Transferul direct de proprietate asupra actiunilor obtinute ca rezultat al investirii bonurilor
patrimoniale se va efectua la ultimul pret inregistrat pe piata bursiera sau la pretul a carui oscilatie
maximalad, in raport cu ultimul pret de pe piata bursiera, nu va depasi:

» pentru valorile mobiliare inregistrate la cota bursei - plus/minus 5%;

» pentru alte valori mobiliare tranzactionate pe piata bursiera - plus/minus 15%.



In cazul In care actiunile obtinute ca mostenire, donatie intre soti, rude si afini pina la gradul II de
rudenie inclusiv sau In urma transmiterii cu titlu gratuit nu au valoare de piata, transferul acestora
se va efectua la valoarea lor nominala.

Realizarea drepturilor conferite de actiuni
Drepturile conferite de actiunile nominative se realizeaza:

» de persoana indicata in certificatul de actiuni, la prezentarea certificatului de catre
detinatorul lui sau de catre persoana imputernicita de acesta dupa efectuarea Inscrierii pe
contul personal al cumparatorului - In cazul in care evidenta actiunilor materializate se tine
in registru. Daca actiunile materializate sint grevate de obligatii, drepturile conferite de
aceste valori mobiliare se realizeaza de persoanele indicate in registru fara prezentarea
certificatului valorilor mobiliare;

» de persoana indicata in registru - in cazul tinerii evidentei actiunilor nematerializate in
registru;

» de persoana indicata in documentele de evidenta ale detindtorului nominal - In cazul tinerii
evidentei actiunilor de catre detinatorul nominal.

Dacg, in limitele si cazurile stabilite de legislatie, are loc blocarea in registru a conturilor personale
ale detinatorilor, dreptul actionarului de a instradina actiunile se suspenda pina la deblocare.

Daca, la momentul blocarii registrului, datele despre noul proprietar al actiunilor nominative nu au
fost aduse la cunostinta detinatorului de registru (in cazul in care evidenta valorilor mobiliare se
tine In registru) sau la cunostinta detinatorului nominal (in cazul in care evidenta valorilor
mobiliare se tine de catre detinatorul nominal), obligatiile emitentului fata de persoana inregistrata
in registru sau indicata in documentele detindtorului nominal se realizeaza conform datelor la
momentul blocdrii registrului.

Drepturile conferite de actiuni pot fi realizate de catre detinatorii lor numai pe perioada
inregistrarii acestor valori mobiliare in Registrul de stat al valorilor mobiliare tinut de Comisia
Nationala a Pietei Financiare.

Grevarea cu obligatii a actiunilor

Actiunile pot fi grevate cu obligatii de gaj si cu alte obligatii prevazute de legislatie. Drept temei la
gajarea actiunilor serveste contractul de gaj care se perfecteazi in scris. In perioada valabilititii
contractului de gaj, creditorul gajist nu este in drept sa administreze actiunile gajate.

Contractul de gajare a actiunilor nominative este valabil numai cu conditia specificarii in registru a
restrictiilor asupra dreptului de instrainare a actiunilor gajate. Contractul de gaj asupra actiunilor
nominative are putere juridicdi din momentul efectudrii inscrierilor respective in registru.
Nerespectarea, la gajarea actiunilor nominative, a prevederilor ce tin de modul de administrare a
actiunilor gajate si Inregistrare a gajului 1n registrul detinatorilor de valori mobiliare, atrage dupa
sine nulitatea contractului de gaj cu toate consecintele generate de acest fapt, prevazute de
legislatie.

Concomitent cu executarea de catre debitorul gajist a obligatiilor garantate prin gaj, creditorul
gajist va expedia detinatorului de registru o declaratie scrisa despre radierea gajului, efectuind in
registru inscrierile privind anularea restrictiilor asupra dreptului de instrdinare a actiunilor gajate.
In cazul gajdrii actiunilor nominative materializate, creditorul gajist va remite debitorului gajist
certificatele acestora. In cazul neexecutirii de citre debitorul gajist a obligatiilor garantate prin gaj,
creditorul gajist poate aplica drepturile stabilite de legislatia cu privire la gaj.

IV. DREPTURILE SI OBLIGATIILE ACTIONARILOR

Conform prevederilor legislatiei aplicabile, distingem patru categorii de drepturi ale actionarilor si
anume:

» Drepturi comune tuturor actionarilor;



» Drepturi suplimentare pentru actionarii ce detin 5% din actiunile cu rept de vot emise
de societatea pe acfiuni;

» Drepturi suplimentare pentru actionarii ce detin 10% din acfiunile cu drept de vot
emise de societatea pe actiuni; si

» Drepturi suplimentare pentru actionarii ce detin 25% din actiunile cu drept de vot
emise de societatea pe actiuni.

In cele ce urmeazi vom fincerca si detaliem cele mai esentiale drepturi ale actionarilor din
categoriile indicate mai sus.

» Drepturi comune tuturor actionarilor

» Dreptul la informarea cu caracter general

Conform prevederilor Legii privind societatile pe actiuni si a Legii privind piata valorilor mobiliare,
societatea pe actiuni informeaza actionarii si alte persoane terte despre activitatea sa prin
difuzarea informatiei in presa in modul stabilit in statutul societatii. Astfel, raportul anual,
informatia despre evenimentele si actiunile ce afecteaza activitatea financiar-economica si
informatia aferenta convocarii si desfasurarii adunarii generale a actionarilor se public3, in mod
obligatoriu, la societatile care sunt mentionate in art.2 alin.2 din Legii privind societatile pe actiuni.

Dreptul la informarea realizatd cu ocazia adundrii generale a actionarilor

In conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare, societitile care corespund unui din criteriile
prevazute la art.2 alin.(2) din Legea privind societatile pe actiuni, sunt obligate sa expedieze avize
despre tinerea adunarii generale a actionarilor fiecarui actionar in parte in termenul stabilit de
legislatie si sa publice In organul de presa indicat in statut.

Pentru societatile, altele decat cele specificate mai sus, statutul prevede modul de informare a
actionarilor privind desfasurarea adunarii generale a actionarilor. Pentru societatile care nu sunt
mentionate la art.2 alin.2 din Legea privind societatile pe actiuni, actionarii vor fi informati prin
expedierea avizelor privind convocarea adundrii generale si/sau prin publicarea avizului in presa
astfel cum este prevazut de statut.

Totodata legislatia prevede si continutul minim al avizelor privind convocarea adunarii generale a
actionarilor.

Conform dispozitiei legale, orice actionar indiferent de numarul de actiuni detinut, are dreptul de a
adresa consiliului societatii intrebari in scris referitoare la activitatea societatii, inaintea datei de
desfisurare a adunirii generale, urmind si i se rispunda in cadrul adundrii. Intrebarile in cauzai
trebuie sa fie in legatura cu activitatea societatii, intelegindu-se prin aceasta toate actele
administratorilor, directorilor si celorlalti reprezentanti ai societatii, care au legatura cu derularea
afacerilor societitii. Intrebarile pot si vizeze si chestiuni care nu sunt incluse pe ordinea de zi si de
asemenea pot sa vizeze atit operatiuni efectuate de companie in trecut, cit si operatiuni care se
preconizeaza a se desfasura in viitor.

Dreptul la informare asupra materialelor privind chestiunile in discutie la
adunarea generald a actionarilor

Normele incidente dreptului de informare al actionarilor cu ocazia convocarii adunarii generale a
actionarilor se referd, in primul rind, la obligativitatea societatii de a pune la dispozitia actionarilor
toate materialele pentru ordinea de zi, cu cel putin 10 zile Tnainte de tinerea ei prin afisare si/sau
punerea acestora la un loc accesibil, cu desemnarea unei persoane responsabile pentru dezvaluirea
informatiei respective. In ziua tinerii adundrii generale, materialele pentru ordinea de zi se vor
expune in locul tinerii adunarii generale a actionarilor, pina la inchiderea acesteia. Potrivit hotaririi
adunarii generale a actionarilor, materialele mentionate pot fi de asemenea expediate fiecarui
actionar sau reprezentantului lui legal, sau 14



detinatorului nominal de actiuni. Documentele pe care societatea trebuie sa le puna la dispozitia
actionarilor Tnaintea adunarii generale a actionarilor sunt cele mentionate la art. 56 alin. (2) din
Legea privind societdtile pe actiuni. Nerespectarea dispozitiilor referitoare la continutul
convocatorului si publicarea acestuia in presa poate avea efecte asupra valabilitatii hotaririlor
adunarilor generale, facind posibila invocarea nulitatii hotaririi.

Dreptul de a participa la adundrile generale ale actionarilor, de a alege si de a fi
ales in organele de conducere

Aceste drepturi se materializeaza prin faptul ca, odata informat asupra tinerii adunarii generale a
actionarilor, actionarul are dreptul de a participa la lucrarile acesteia prin exercitarea dreptului de
vot asupra chestiunilor puse in discutie, prin a face propuneri la ordinea de zi si a inainta
candidaturi pentru consiliul societatii. Astfel, la adunarea generala a actionarilor, votul poate fi
deschis sau secret. La adunarile generale tinute prin corespondenta sau sub forma mixta, votul va fi
numai deschis. La adunarea generald a actionarilor, votarea se face dupa principiul ,,0 actiune cu
drept de vot - un vot”, cu exceptia cazurilor prevazute de lege. Asupra fiecarei chestiuni puse la vot
la adunarea generald, actionarul care detine actiuni cu drept de vot poate vota ori ,pentru”, ori
»impotriva”. Voturile actionarilor care nu vor fi exprimate nici in una din variantele de votare
prevazute se vor considera voturi exprimate ,impotriva”. Actionarul are dreptul sa voteze numai cu
acel numar de actiuni care nu depaseste limita stabilita de legislatie. Actionarul are dreptul sa
participe la adunarea generala personal sau prin intermediul reprezentantului sdau autorizat.
Membrii organului executiv si membrii comisiei de cenzori nu pot fi reprezentanti ai actionarului.
Reprezentarea actionarului si transmiterea imputernicirilor sale altei persoane se efectueaza in
baza procurii. Procura de reprezentare a actionarului la adunarea generala trebuie sa contina date
cu privire la actionar si reprezentantul sau, precum si imputernicirile conferite. Procura poate fi
autentificata de notar sau de administratia organizatiei de la locul de munc3, de studii sau de trai al
actionarului, iar pentru pensionari - de organul de asistenta sociala de la locul de trai. Termenul de
valabilitate a procurii este de cel mult 3 ani. Daca termenul nu este indicat In procurd, ea este
valabila timp de un an de la data intocmirii. Procura in care nu este indicata data intocmirii este
nula.

Dreptul de a lua cunostinta si a face copii de pe documentele societdtii, accesul
la care este prevdzut de lege, de statut sau de regulamentele societatii

Societatea este obligata sa pund la dispozitia actionarului orice informatie supusa in mod
obligatoriu dezvaluirii, precum si va permite actionarului sa faca copii de pe documentele furnizate
in legatura cu dezvaluirea informatiei. Potrivit legii, societatea este obligata, la cerere, sa prezinte
actionarilor pentru initiere urmatoarele documente:

» contractul de societate (declaratia de constituire a societatii), statutul societatii si toate
modificarile si completarile operate in ele;

» certificatul de inregistrare de stat a societatii;
» regulamentele societatii, toate modificarile si completarile operate in ele;

» contractele cu registratorul, cu organizatia gestionara si cu organizatia de audit ale
societatii;

» procesele-verbale ale adunarilor generale ale actionarilor si buletinele de vot;
» procesele-verbale ale sedintelor consiliului societatii;

» lista membrilor consiliului societatii, membrilor organului executiv si a celorlalte persoane
cu functii de raspundere ale societatii;



» lista persoanelor interesate, indicindu-se datele prevazute la art.85 alin.(2) al Legii privind
societatile pe actiuni;

» prospectele de emisiune a valorilor mobiliare ale societatii, toate modificarile si
completarile operate in ele, precum si darile de seamd cu privire la totalurile emiterii
valorilor mobiliare;

» datele privind volumele lunare si preturile medii ale tranzactiilor inregistrate in registrul
detinatorilor valorilor mobiliare ale societatii;

» rapoartele financiare;

» rapoartele comisiei de cenzori, actele de control si rapoartele organizatiei de audit, actele de
control si hotaririle organelor de stat care au exercitat controlul asupra activitatii societatii;

» rapoartele anuale ale consiliului societatii si ale comisiei de cenzori a societatii;
» corespondenta cu actionarii;
» alte documente prevazute de statutul sau de regulamentele societatii.

La cererea oricarui actionar societatea va prezenta, contra plata, extrase si copii de pe documentele
mentionate si de pe alte documente prevazute de statutul si de regulamentele societatii, cu exceptia
documentelor ce constituie obiectul unui secret de stat sau comercial. Cuantumul platii se stabileste
de societate si nu poate depasi volumul cheltuielilor pentru prezentarea extraselor, efectuarea
copiilor de pe documente si pentru expedierea lor.

Dreptul de a primi dividendele anuntate in corespundere cu clasele si proportional numdrului
de actiuni care ii apartin.

Cota-parte din profitul net al societatii care se repartizeaza intre actionari In corespundere cu
clasele si proportional numarului de actiuni care le apartin constituie dividend. Societatea are
dreptul sa plateasca dividende intermediare (trimestriale, semestriale) si anuale pe actiunile aflate
in circulatie. Decizia privind plata dividendelor anuale se ia de adunarea generala a actionarilor, iar
decizia privind plata dividendelor intermediare poate fi aprobata si de consiliul societatii.
Societatea nu are dreptul sa garanteze plata dividendelor. Obligatiile societatii referitoare la plata
dividendelor apar la data anuntarii hotaririi cu privire la plata lor. Dreptul actionarului de a-si
ridica dividendele este de 3 ani de la data anuntarii lor.

Dreptul de a instrdina actiunile care ii apartin, de a le pune in gaj sau in administrare
fiduciara.

Astfel, cum am mentionat in capitolul precedent, actionarul este liber sa dispuna de actiunile sale,
avind dreptul de a le instrdina si greva cu sarcini in corespundere cu limitele stabilite de lege.

Dreptul de a cere rascumpararea actiunilor care i apartin, in cazurile prevazute de lege sau
de statutul societatii.

Actiunile plasate de societate se rascumpara de ea la cererea actionarilor in cazurile prevazute de
legislatie sau de statutul societatii. Actionarul este in drept sa ceara rascumpararea actiunilor care 1i
apartin daca: (a) nu i s-a permis, fara temei legal, sa participe la adunarea generala a actionarilor la
care s-a luat hotarirea in unul din cazurile de rascumparare fortata a actiunilor; sau (b) actionarul a
votat Tmpotriva adoptarii hotaririlor ce tin de modificarea statutului, reorganizarea societatii sau
efectudrii de catre societate a unor tranzactii de proportii si/sau in cazul neadoptarii de catre
adunarea generala a actionarilor a hotaririi privind conformarea activelor nete prevederilor
legislatiei si a cerut rascumpararea actiunilor in termen de 2 luni de la data adoptarii hotaririi; sau



(c) si-a exprimat dezacordul cu decizia consiliului societatii privind incheierea unei tranzactii de
proportii. Rascumpararea actiunilor societatii se efectueaza la pretul lor de piata, daca legislatia nu
prevede altfel. Termenul de depunere de catre actionari a cererilor de rascumparare a actiunilor ce
le apartin se stabileste in statutul societatii si va fi de cel putin 2 luni de la data luarii de adunarea
generald a actionarilor a uneia din hotaririle mentionate anterior. Termenul de achitare a actiunilor
nu va depasi 3 luni de la data depunerii cererii de rascumparare.

Actionarul minoritar are dreptul sa ceara oricind persoanei care detine, de sine statator sau in
comun cu persoanele sale afiliate, mai mult de 90% din volumul total de actiuni cu drept de vot ale
unei societati ca aceasta sa-i cumpere actiunile detinute In modul stabilit de Legea privind
societatile pe actiuni.

Drepturile suplimentare ale actionarilor ce detin minim 5% din actiunile cu drept de vot ale
societdfii

Conform prevederilor legislatiei In vigoare, actionarii care detin cel putin 5% din actiunile cu drept
de vot ale societatii, pe linga drepturile mentionate mai sus, beneficiaza de urmatoarele drepturi
suplimentare:

Dreptul de a introduce chestiuni in ordinea de zi a adundrii generale anuale a actionarilor

Actionarul poate inainta Consiliului societatii propuneri de a include in ordinea de zi a adunarii
generale a actionarilor cel mult doua chestiuni. Propunerea chestiunilor in ordinea de zi se face
pina la data de 20 ianuarie a anului urmator celui de gestiune.

Dreptul de a propune candidati pentru membrii consiliului societdtii si membrii comisiei de
cenzori

Daca adunarea generald ordinard anuald se tine cu prezenta actionarilor sau sub forma mixt3,
actionarii mentionati sunt in drept sa prezinte, cu cel putin 20 de zile pina la data tinerii adunarii
generale ordinare anuale, cereri cu privire la propunerea de candidati pentru functiile de membri ai
consiliului societitii si ai comisiei de cenzori. In cererea de inscriere a candidatilor in lista
candidaturilor pentru a fi supuse votului la adunarea generalda a actionarilor, inclusiv in cazul
propunerii candidaturii proprii, se indica numele si prenumele candidatilor, alte date despre ei
stabilite de legislatia in vigoare, clasele si numarul de actiuni care le apartin, precum si numele si
prenumele (denumirile) actionarilor care au prezentat cererea, clasele si numarul de actiuni care le
apartin. La aceasta cerere se anexeaza acordul in scris al fiecarui candidat. Cererea mentionata va fi
semnata de toate persoanele care au prezentat-o si Tnaintata consiliului societatii. Hotarirea privind
alegerea consiliului societatii pe actiuni cu un numar de actionari de peste 50 se adopta prin vot
cumulativ. Hotarirea privind alegerea membrilor comisiei de cenzori se adopta cu 2/3 din voturile
reprezentate la adunare.

Dreptul de a cere convocarea sedinfei extraordinare a consiliului societdfii.

Drepturile suplimentare ale actionarilor ce detin minim 10% din capitalul social

Potrivit legislatiei in vigoare si normelor internationale recunoscute, actionarii ce detin cel putin
10% din actiunile cu drept de vot ale societatii pe actiuni sunt considerati actionari semnificativi.
Din aceste considerente, Legea privind societitile pe actiuni, pe linga drepturile comune si cele
suplimentare oferite actionarilor ce detin minim 5% din actiunile cu drept de vot, le ofera drepturi
suplimentare distincte si anume:

Dreptul de a cere stabilirea costului plasdrii actiunilor societdtii, in temeiul raportului
organizatiei de audit sau al altei organizatii specializate ce nu este persoand dfiliata a
societdtii;

Dreptul de a cere efectuarea de controale extraordinare ale activitdtii economico-financiare a
societatii.



Dreptul de a adresa instantei judecdtoresti cerere de reparare a prejudiciului cauzat societdtii
de persoanele cu functii de rdaspundere in urma incdlcdrii intentionate sau grave de cdtre
acestea a prevederilor actelor legislative.

Comparativ celor doua categorii distincte de actionari, actionarii care detin cel putin 25% din
actiunile cu drept de vot ale societdtii, pe linga drepturile generale prevazute pentru toti
actionarii, inclusiv drepturile suplimentare prevazute pentru actionarii ce detin minim 5% si 10%
din capitalul social al societatii, au de asemenea dreptul sd ceard convocarea adundrii generale
extraordinare a actionarilor in modul stabilit de lege si de statutul societdtii. Statutul societatii
poate conferi si alte drepturi suplimentare actionarilor ce detin 5%, 10% sau 25% din actiunile cu
drept de vot ale societatii.

Este important de mentionat si faptul ca actionarul care detine actiuni cu drept de vot sau alte
valori mobiliare ale societatii, care pot fi convertite in actiuni cu drept de vot, are dreptul de
preemtiune asupra actiunilor cu drept de vot ce se plaseaza sau asupra altor valori mobiliare ale
societatii care pot fi convertite In actiuni cu drept de vot. Modul de exercitare a acestui drept este
stabilit de legislatia cu privire la valorile mobiliare, de statutul societatii si de decizia de emitere a
actiunilor.

Dreptul de preemtiune nu poate fi limitat sau retras. Dreptul de preemtiune se exercita intr-un
termen care nu poate fi mai mic de 14 zile lucratoare de la data adoptarii hotaririi pentru emisiunea
suplimentara. Termenul de realizare a dreptului de preemptiune nu se aplica in cazul in care la
adunarea generala a actionarilor participa 100% din actiunile cu drept de vot ale societatii si/sau
toti actionarii subscriu la valorile mobiliare de clasa respectiva proportional cotei detinute in
capitalul social, si/sau emisiunea inchisa a valorilor mobiliare are loc in urma reorganizarii
societatii prin fuziune.

Modul de exercitare a dreptului de preemtiune este stabilit de statutul societatii si/sau de hotarirea
privind emisiunea valorilor mobiliare, si/sau de prospectul ofertei publice, astfel incit sa fie oferita
actionarilor posibilitatea de a se subscrie la valorile mobiliare din emisiunea suplimentara,
proportional cotei din capitalul social, reprezentata de valorile mobiliare detinute de acestia la data
de subscriere.

Potrivit prevederilor Legii privind societdtile pe actiuni, actionarii au urmatoarele obligatii:

» Sa informeze persoana care tine registrul actionarilor despre toate schimbarile din
datele sale, introduse in registru;

» Sd comunice in scris societdtii, Comisiei Nationale a Pietei Financiare si Agentiei
Nationale pentru Protectia Concurentei despre achizitionarea de actiuni ale societatii
in numar ce depaseste limita stabilitd de legislatia cu privire la valorile mobiliare sau
de altd legislatie;

» Sd indeplineascad alte obligatii prevdzute de statutul societdtii si legislatia in vigoare;

» Actionarul care detine pozitia de insider este obligat sd prezinte trimestrial societdtii
darea de seamd privind numdrul de valori mobiliare pe care le detine. In termen de 5
zile calendaristice de la data obtinerii pozitiei de insider, acesta trebuie sd prezinte
informatia despre persoanele sale afiliate;

» Actionarii, care au si calitatea de persoane cu functii de raspundere ale societdtii, sint
obligati sa comunice in scris societdtii si Comisiei Nationale a Pietei Financiare despre
toate tranzactiile lor cu actiunile societdtii, in modul prevdzut de legislatia cu privire la
valorile mobiliare.

Insideri se considera:

a) persoanele cu functie de raspundere ale emitentului, inclusiv membrii consiliului societatii,
comisiei de cenzori, organului executiv si ai altor organe de conducere;

b) persoanele care detin, individual sau impreuna cu persoanele afiliate lor, cel putin 50% plus o
actiune din volumul total al actiunilor cu drept de vot ale emitentului;



c) persoanele care au acces la informatia privilegiata in virtutea functiei detinute, a conditiilor
contractului sau In urma negocierii contractului, conditiilor contractului, sau in urma delegarii
dreptului respectiv din partea emitentului ori a altui insider al acestuia;

d) persoanele fizice care In decursul ultimelor 6 luni in oricare mod cad sub incidenta prevederilor
lit.a), b) sau c);

e) persoanele fizice afiliate persoanelor specificate la lit.a)-d).

f) In cazul in care persoanele mentionate la lit.b) si c) sint persoane juridice, calitatea de insider o
au si persoanele fizice cu functie de raspundere ale acestor persoane juridice, precum si persoanele
care, in virtutea exercitarii atributiilor lor in cadrul persoanei juridice respective, au acces la
informatia privilegiata a emitentului;

g) orice altd persoana care poseda informatii privilegiate.

Totodata, legislatia prevede un sir de restrictii la tranzactionarea valorilor mobiliare detinute de
catre insideri in cazul cind valorile mobiliare sunt plasate de catre societdtile pe actiuni ce
corespund criteriilor prevazute la art.2 alin.(2) din Legea privind societatile pe actiuni.

Daca, in urma neexecutdrii sau executarii necorespunzatoare a obligatiilor actionarilor indicate in
Legea privind societatile pe actiuni si statutul societatii, acesteia din urma i-a fost cauzat un
prejudiciu, actionarul raspunde in fata societatii in marimea prejudiciului cauzat. Dupa cum se
observa, obligatiile actionarilor sunt stabilite de lege si statutul societatii. Principala obligatie legala
pentru a deveni actionar consta in plata capitalului subscris. Actionarii care nu-si indeplinesc
aceasta obligatie vor fi somati 1n acest sens, iar ulterior se va putea opta pentru urmarirea lor prin
justitie sau anularea actiunilor lor nominative. De asemenea, actionarii trebuie sa respecte statutul
societatii si hotaririle adunarii generale a actionarilor, precum si obligatia actionarilor de a suporta
pierderile sociale pina la concurenta aportului lor.

Protectia drepturilor acfionarilor

Apararea drepturilor si intereselor legitime ale actionarilor este asigurata de legislatie. Pentru a
asigura o protectie adecvata a drepturilor actionarilor, pe parcursul ultimilor ani, legislatia privind
valorile mobiliare, si In special Legea privind societatile pe actiuni, a suferit o serie de modificari,
menite sa reducd la maxim posibilitatile de incalcare a drepturilor actionarilor. Daca pina la
efectuarea de modificari, managementul societatii pe actiuni avea mai putine obligatii fata de
actionarii societatii, indiferent de numarul actiunilor cu drept de vot detinute, dupa modificarile de
ultima or3, aceste subterfugii au fost eliminate.

Una din aceste modificari se refera la tranzactiile cu conflict de interes si dezvaluirea publica a
informatiei. Daca pina la intrarea in vigoare a modificarilor de ultima ora (03.06.2011) nu era
obligatorie dezvaluirea publicd a informatiei referitoare la Incheierea unor atare tranzactii,
actualmente orice actionar, indiferent de marimea participatiei detinute, este in drept sa ceara
informarea sa asupra volumului si pretului tranzactiei incheiate.

Alt aspect important si care merita a fi mentionat este pretul tranzactiilor incheiate de societatea pe
actiuni. Potrivit noilor prevederi, tranzactia cu conflict de interese se aproba de organul competent
al societatii (consiliul societatii sau adunarea generald a actionarilor), insd, pina la aprobare,
urmeaza sa fie, in mod obligatoriu, analizata si verificata de compania de audit a societatii sau
comisia de cenzori, dupa caz, din punct de vedere al pretului tranzactiei, fiind astfel evitata
majorarea artificiala a pretului fata de cel de piata.

In cazul in care prin actiunile managementului societitii actionarii constati sau considera ci le-au
fost incalcate drepturile, sint in drept, in modul stabilit de legislatie, sa sesizeze organele de
conducere ale societatii si/sau Comisia Nationald a Pietei Financiare, si/sau instanta
judecatoreasca. Societatea este obligatd sa examineze plingerile si propunerile actionarilor in
termen de o luna de la data primirii lor si sa dea raspuns in fond.

La fel de importante sunt si modificarile operate in legislatie in partea ce tine de efectuarea
tranzactiilor pe piata valorilor mobiliare si solutionarea unor probleme ce au aparut in procesul de
aplicare a noilor norme privind sistemul de executare.

Astfel, in Legea institutiilor financiare au fost expres prevazute cazurile in care transferul cotei din
capitalul unei banci urmeaza a fi efectuat in mod exclusiv cu permisiunea prealabila scrisa a Bancii
Nationale a Moldovei. Nerespectarea acestor cerinte atrage dupa sine nulitatea absoluta a
tranzactiilor respective. Aceeasi procedurda de avizare prealabilda a transferului de actiuni este
valabila si pentru societatile de asigurari, care au forma juridicd de organizare - societate pe
actiuni. In cazul acesta, permisiunea este emisi de Comisia Nationald a Pietei Financiare.



Totodatd, in Legea cu privire la piata valorilor mobiliare a fost stipulat expres ca transferul
dreptului de proprietate asupra valorilor mobiliare urmeaza a fi efectuat doar in cazul in care
hotaririle judecatoresti, in baza carora se fac tranzactiile, devin irevocabile.

De asemenea, modificarile operate obliga executorii judecatoresti sa ofere partilor un termen de 15
zile pentru executarea benevold a documentului executoriu, in acest caz fiind solicitata plata
cheltuielilor de executare legate doar de plata taxei de intentare si de arhivare a dosarului de
executare.

O alta parte a modificarilor se referad la Codul de procedura civild, modificari ce prevad excluderea
normelor care oferd instantelor de judecata o marja de discretie excesiva la dispunerea executarii
imediate a hotaririi.

In consecintd, prin adoptarea noilor prevederi, actionarii obtin dreptul de a solicita anularea
tranzactiilor Incheiate de societate, precum si a celor ce se refera direct la dreptul lor de proprietate
asupra actiunilor detinute, daca s-a demonstrat producerea de daune drepturilor si intereselor
lor.Concomitent, pentru situatiile cind anularea tranzactiilor incheiate cu conflict de interes nu mai
este posibila, actionarii pot solicita compensarea prejudiciului cauzat intereselor lor de catre
persoanele 1n culpa.

Toate aceste modificari, privite In ansamblu, au menirea de a proteja actionarii de la orice fel de
actiuni abuzive care au drept scop deposedarea abuziva de patrimoniu.

V. PLATA DIVIDENDELOR

Dividendul este cota-parte din profitul societatii care se distribuie fiecarui actionar. Ca si cuantum,
dividendele se distribuie proportional cu participatiunea actionarului in capitalul social. Dreptul la
dividend nu se naste automat in folosul actionarilor. Pentru a se putea distribui dividend, trebuie, in
primul rind, ca societatea sa fi Inregistrat profit la sfirsitul exercitiului financiar. Fiind dependent de
profit, iar profitul determinindu-se pe baza situatiilor financiare, rezultd ca dreptul la dividend
apare o singura data pentru fiecare an. Pe de alta parte, numai ca urmare a unei hotariri a adunarii
generale a actionarilor, In sensul ca profitul sau numai o parte a sa sa fie distribuit sub forma de
dividende, apare dreptul de a incasa dividende.

Chiar daca exista profit, adunarea generald a actionarilor este libera sa hotarasca ce va face cu
acesta, fiind posibila o hotarire ca profitul sa fie distribuit sub forma de dividende, in tot sau in
parte, catre actionari, dar fiind totodata posibila adoptarea unei hotariri in care sa se prevada o alta
destinatie a profitului - ca exemplu, sa fie folosit pentru investitii.

Competenta sa hotarasca asupra modului de repartizare a profitului apartine in exclusivitate
adunarii generale a actionarilor societatii.

Decizia cu privire la plata dividendelor, aprobata de catre societatea care corespunde unuia din
criteriile prevazute la art.2 alin.(2) din Legea privind societatile pe actiuni, se publica in termen de
15 zile de la data adoptarii ei. Decizia cu privire la plata dividendelor de catre societatea care nu
corespunde unuia din criteriile prevazute la art.2 alin.(2) trebuie sa fie adusa la cunostinta fiecarui
actionar personal, in termen de 15 zile de la data luarii ei, precum si poate fi publicata in mijloacele
mass-media conform hotaririi adunarii generale a actionarilor.

In ce priveste momentul in care apare dreptul de a incasa dividendul, acesta poate fi determinat tot
de catre adunarea generald a actionarilor. Totusi, adunarea generala a actionarilor nu poate sa
prevada un termen mai mare de 3 luni de la data adoptarii deciziei de plata a dividendelor.

In cazul in care societatea nu pliteste dividende in termenul stabilit, si conform statutului societitii
sau prin hotarirea adunarii generale s-a stabilit despagubirea actionarilor prin aplicarea unei
dobinzi, actionarul este in drept sa primeasca suplimentar despagubirea datorata pentru intirzierea
la plata dividendelor.

Marimea dividendelor anuntate pe fiecare actiune de aceeasi clasa trebuie sa fie egal3, indiferent de
termenul plasarii actiunilor. Dividendele se platesc cu mijloace banesti, iar in cazurile prevazute de
statutul societatii, se platesc cu actiuni de tezaur sau actiuni ale emisiei suplimentare sau cu alte
bunuri destinate consumului populatiei civile, a caror circulatie nu este interzisa sau limitata de
actele legislative.

Unele probleme apar in ceea ce priveste determinarea persoanei In patrimoniul careia se nasc
dividendele, avind in vedere ca actiunile sunt titluri de valoare care circuld, fiind susceptibile ca



intr-o anumita perioada de timp sa figureze in patrimoniul mai multor proprietari, in timp ce
dividendele se distribuie si se platesc dupa principiul anualitatii.

De regula, dividendele care se cuvin dupa data transmiterii actiunilor apartin cesionarului, in afara
de cazul in care partile au convenit altfel. Pe de o parte, aceasta regula sufera din mai multe puncte
de vedere, deoarece notiunea ,a se cuveni” este imprecisa, fiind neclar daca se refera la data la care
s-a hotarit distribuirea dividendului sau data la care este scadenta obligatia de plata. Pe de alta
parte, nu se ofera o solutie pentru situatia cind actiunile ar cunoaste o succesiune de mai mult de
doi detindtori In cursul unui an.

Mult mai importantd pentru explicarea acestui aspect este dispozitia legala referitoare la plata
dividendelor intermediare conform careia, in lista actionarilor care au dreptul sa primeasca
dividende, intermediare vor fi Tnscrisi actionarii si detinatorii nominali de actiuni inregistrati in
registrul actionarilor cel mai tirziu cu 15 zile pina la luarea hotaririi cu privire la plata dividendelor
intermediare, iar in lista actionarilor care au dreptul sa primeasca dividende anuale vor fi Inscrisi
actionarii si detinatorii nominali de actiuni Inregistrati in registrul mentionat la data fixata de
consiliul societatii.

Data de referintd este data stabilitd de consiliul societdtii, data in functie de care sunt invitati
actionarii sa ia parte la adunarea generala si in functie de care sunt stabiliti actionarii care pot vota
in adunarea generala a actionarilor.

Aceste dispozitii trebuie interpretate in sensul ca, actionarii care sunt Inregistrati in registrul
actionarilor la data de referinta a adunarii generale sunt cei In patrimoniul carora se naste dreptul
de aincasa dividendul.

Comparativ cu actiunile ordinare, actiunile preferentiale dau prioritate detinatorilor lor la
incasarea dividendelor.

Dividendele distribuite de societatile comerciale imbraca trei forme: in bani, In natura si in actiuni.
Cea mai raspindita forma de acordare este 1n bani, ca urmare a operativitatii cu care se desfasoara
operatiunile de casa. Aceastd forma este convenabila atit pentru actionari, care isi obtin cistigurile
direct si imediat, cit si pentru societatea care inregistreaza costuri reduse si o anumita rapiditate in
tranzactionare; riscul operatiunii consta in aparitia unor fluxuri financiar negative, adica lipsa de
lichiditati. Totodata, dividendele care nu au fost primite de actionar din vina lui in decurs de 3 ani
de la data aparitiei dreptului de primire a lor se trec la venitul societatii si nu pot fi revendicate de
actionar.

VI. INDRUMARI SI POLITICI DE COMUNICARE CU ACZIONARII

Cele mai bune practici asociate sunt orientate spre imbunatatirea comunicarii cu actionarii, punind
la dispozitia acestora informatii utile despre societate, facilitind astfel participarea actionarului in
adunarile societatii.

Astfel, societatile sunt Incurajate sa formalizeze sau sa elaboreze politici si proceduri interne, care
sa guverneze comunicarea companiei cu actionarii sdi - Codul de guvernare corporativa.

Aceste proceduri interne trebuie sa aiba drept obiectiv stabilirea unei politici de comunicare cu
actionarii prin utilizarea paginilor web ale societatilor In vederea promovarii si facilitatii
comunicdrii cu actionarii si consolidarea participarii acestora In adundrile generale utilizind
tehnologiile, precum si politicile de guvernare corporativa pentru adunari si informari.

Este foarte vital pentru societate sa-si tina actionarii informati asupra activitatilor sale, situatiilor
financiare si strategiilor proprii. Compania trebuie sa comunice efectiv cu actionarii si trebuie sa
intreprinda actiunile necesare pentru a face informatia societatii cit mai accesibila si inteligibila.
Societatea trebuie sa-si asume angajamentul ferm pentru incurajarea si facilitarea comunicarii
actionarului cu societatea si sa se straduie sa asigure ca aceasta este intreprins in modul cel mai
simplu si mai eficient pentru actionari.

Consiliul societatii trebuie sa se asigure ca actionarii sunt informati asupra tuturor schimbarilor
majore care afecteaza societatea. Drept modalitdti de comunicare a informatiei catre actionar pot
servi:

» prin distribuirea rapoartelor anuale catre toti actionarii, cu exceptia celor care au refuzat
expres sa primeasca documentele respective;
> prin plasarea pe pagina web a societatii a rapoartelor anuale si semestriale;



>
>

prin comunicate efectuate de societate pe parcursul anului privind schimbarile intervenite
in activitatea societatii, dezvoltarile viitoare si alte chestiuni pertinente, toate acestea fiind
accesibile pe pagina web a societatii;

prin adresari directe catre presedinte in cadrul adunarilor anuale;

prin distribuirea periodica a documentelor actualizate si destinate actionarilor.

Pentru consolidarea comunicarii cu actionarii, societatea trebuie sa fie determinata sa intreprinda
urmadtoarele actiuni:

>

>

>
>

Sa desemneze o persoana responsabild care sa se ocupe de cererile actionarilor, prin
intermediul paginii web a societatii.

Sa puna la dispozitia actionarilor o adresa de e-mail accesibila pe pagina web pentru a
facilita oferirea prompta a raspunsurilor la Intrebdrile si ingrijorarile actionarilor.

Sa plaseze pe pagina web textul integral al anunturilor privind adunarile actionarilor,
anexind materialele necesare, sau sa ofere posibilitatea de a descarca aceste materiale.

Sa se asigure cd informatia privind societatea este prompt plasata pe pagina web a acesteia.
Sa plaseze pe pagina web proprie un sumar al procedurilor privind comunicarea cu
actionarii.

Sa se faca referinta la noile proceduri implementate in raportul anual;

Sa utilizeze mijloacele mass-media ce se difuzeaza pe intreg teritoriul Republicii Moldova.

In cazul in care societatea dispune de pagina web, aceasta trebuie si elaboreze o pagini separati
destinata investitorilor.

In cadrul adunirilor generale, actionarii sunt in drept si adreseze atit societitii, cit si auditorilor
intrebari privind guvernarea societatii si activitatii acesteia. Suplimentar, adresarea presedintelui
catre adunarea generald anuald a actionarilor, inclusiv orice prezentari utilizate, trebuie sa fie
accesibile pe site, imediat dupa adunarea generala anuala.

Raportul anual al societatii este instrumentul de baza pentru comunicarea activitatilor si
realizarilor pe parcursul ultimelor 12 luni si a planurilor viitoare ale societatii. Raportul anual
consideram oportun de a fi accesibil pe site-ul societatii.

Politicile si practicile societatii privind dezvaluirea continua a informatiilor trebuie sa fie orientate
pentru a asigura accesul tuturor actionarilor la informatia societatii pusa la dispozitie in cadrul

obligatiei de dezvaluire continua.



