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_ RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI
CATRE ACTIONARIH BANCH BANCA DE ECONCMII 5.A.

Noi am exercitat auditul asupra situatiilor financiare anexate ale Béncii de Economii S.A.
(“Banca"), care cuprind bilantul contabil Ia data de 31 decembrie 2008, raportul privind rezultatele
financiare, raportul privind fluxul capitalulul propriu $i raportul privind fluxul mijloacelor banesti
pentru anul Inchelat 1a acea data, precum si sumarul politicitor contabile semnificative gi alte note
explicative.

Responsabilitatea Conducerii pentru Intocmirea Situatiilor Financiare

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea justd a acestor situatii financiare In
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara. Aceastd responsabilitate
include elaborarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant intocmirii si prezentarii
juste a situatiilor financiare care nu contin deficiente semnificative, cauzate fie de fraude sau erori,
selectarea si aplicarea politicilor contabile corespunzatoare gi efectuarea unor estimari contabile
rezonabile In circumstantele date.

Responsabilitatea Auditorifor

Responsabilitatea  noastra este «de a exprima o opinie asupra acestor situatii financiare in baza
auditului efectuat. Noi am exercitat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit. Aceste standarde solicitd ca noi s corespundem cerintelor etice si sa planificam si sa
realizam auditul astfel incadt sa obtinem o asigurare rezonabild ¢a situatiile financiare nu contin erori
semnificative.

Un audit presupune efectuarea procedurilor astfel Tncat sa& se obtind evidente de audit aferente
cifrelor si notelor explicative la situatiile financiare. Procedurile selectate depind de discernamantul
auditorifor, inclusiv evaluarea risculul deficientelor semnificative din situaliile financiare cauzate fie
de fraude sau erori. La evaluarea riscului, auditorul ia in consideratie controlul intern aferent
intocmirii i prezentarii juste a situatiilor financiare ale Bancii astfel Incat sa elaboreze proceduri de
audit corespunzatoare circumstantelor, si-nu pentru a exprima o opinie asupra-eficientei controlulul
intern al Bancil. Un audit include, de asemenea; evaluarea caracterulul adecval al poiiticilor
contabile utilizate ¢i a rezonabilitatii estimarilor contabile efectuate de cdtre conducere, precum s
evaluarea prezentarii de ansamblu a situatiilor financiare.

Tn opinia noastra, evidentele de audit obtinute de noi sunt suficiente si ne oferd o baza rezonabild
peniru a ne exprime opinia.
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Opinia

Tn opinia noastra, situatiile financiare prezinta o imagine veridica i justa asupra pozitiei financiare a
Bancii la 31 decembrie 2008, precum si asupra rezultatelor operationale si a fluxul mijloacelor
banesti pentru anul Tncheiat la acea data in conformitate cu Standardele Internationale de

Raportare Financiara.

Alte aspecte

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Bancii in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat
pentru a putea raporta actionarilor Bancii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un
raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decét fatd de Banca si de actionarii acesteia, In ansamblu, pentru auditul
nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Ernst & Young SRL

P z ?‘E g/‘f o ’
f/ S
(.

31 julie 2009
Chisindu, Republica Moldova
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Banca de Economii SA

;%; BILANTUL CONTABIL
= La 31 decembrie 2008
=
.
Note 2608 2007
, MDL 060 MDL’600
%
L ACTIVE
Numerar 4 413,028 330,115
% Conturi la Banca Nationala 3 430,996 484,977
- Conturi curente si depozite la banci 6 142,149 186,633
Active detinute pentru vanzare 7 329 1,678
% Credite si avansuri acordate bancilor 8 - 10,000
= Credite 51 avansuri acordate clientilor, net 9 1,876,909 1,606,609
= Active financiare disponibile pentru vanzare 10 8,059 1,839
% Investitii pasirate pand la scadentad 10 283,081 242,218
Investitii in subsidiari 10 - 6,120
Imobiliziri corporale 11 202,748 147,624
Imobilizari necorporale 12 16,610 4,961
Alte active 13 150,250 34,616
Total active 3,524,159 3,057,390
. DATORIL
= Datorii catre banci 14 21,178 17,302
7 Alte imprumuturi 15 7,036 14,448
% Datorii citre clienti 16 2,622,499 2,276,007
= Alte datorii 18 59,160 90,238
Total datorii 2,709,873 2,397,995
CAPITAL PROPRIU
Actiuni ordinare 19 29,258 29,258
Actiuni preferentiale 19 76 76
Capital de rezerva 20 18,752 18,752
Profit nedistribuit 21 766,200 611,309
- Total capital propriu 814,286 659,395
%
Total capital propriu sidatorii 3,524,159 3,057,390
‘%
|
| . .
% Notele anexate sunt parte integra a acestor situatii financiare,
, Situatiile financiare au fi mitere pe 31 iulie 2009 de catre Conducerea Executiva a Bancii
% reprezentatd de catre: ‘
|
G. Gacikevici
| | Presedinte 7“7
= Banca de EcéromiS.
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Banca de Economii SA

CONTUL DE PROFIT SIPIERDERE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

Note 2008 2007
MDL’000 MDL’000

Venituri aferente dobanzilor 24 379,118 410,098
Cheltuieli aferente dobanzilor 24 (169.421) (216,291)
Venituri nete eferente dobinzilor 209,697 193,807
Venituri aferente comisioanelor 122,297 108,014
Cheltuieli aferente comisicanelor (13,563) (10,346)
Venituri nete aferente conisioanelor 25 108,734 97,668
Venituri nete din operatiuni cu valuti striini 26 144,171 88,412
Alte venituri operationale 27 22,854 19,825
Total venituri neaferente dobanzilor 167,025 108,237
Total venituri operationale 485,456 399,712
(Cheltuieli)/economii din deprecierea creditelor 9 (73,993) 562
Venituri operationale nete 411,463 400,274
Cheltuteli privind retribuires muncii si cheltuieli aferente 28 (124,185) (94,537)
Cheltuieli generale si administrative 29 (111,104) (63,899)
Cheltuieli aferente uzurii $iamortizarii 30 (19,183) (17,282)
Total cheltuieli operationale (254,472) (175,718)
Profit pani la impozitare 156,991 224,556
Cheltuieli privind impozitul pe venit 17 (2,081) (17,341)
Profitul net al anului 154,910 207,215

Notele anexate sunt parte integrd a acestor situatii financiare.

Situatiile financiare au fost aut pentru emitere pe 31 iulie 2009 de cétre Conducerea Executiva a Bancii
reprezentati de citre: LF

G. Gacikevici

Pregedinte 5
Banca de Economii S.A.
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Banca de Economii SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
Pentru anulincheiat la 31 decembrie 2008

B

F Note 2008 2007
% MDL’000 MDL’060
L
B Actiuni ordinare
% Sold Ia 1 ianuvarie 29,334 29,334
Actiuni emise - -
| Sold la 31 decembrie 19 29,334 29,334
d
Capital de rezervi
% Sold Ia 1 ianuarie 18,752 14,730
. Alocari - 4,022
Sold la 31 decembrie 20 18,752 18,752
Profit nedistribuit
Sold la 1 1anuvarie 611,309 408,135
Profit net al perioadei 154,910 207,215
Transferuri intre conturile de capital - (4,022)
B Dividende (19) (19)
| Sold a 31 decembrie 21 766,200 611,309
% Total capital propriu 814,286 659,395
-
= Notele anexate sunt parte integrd a acestor situatii financiare.
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Baneca de Economii SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Dobanz: incasate

Dobéanzi platite

Incasari nete privind comisioanele

Venituri financiare si alte venituri operationale, net

Plati banesti privind retribuirea muncii

Piati banesti privind cheltuieli generale si administrative
Profit din exploatare nainte de modificarea capitalului
eirculant

(Cresterea) / reducerea activelor curente :
Conturi 1a Banca Nationald

Conturi curente si depozite Ia bénci

Hartii de valoare cu scadenta mai mare de 90 de zile
Credite acordate clientilor

Alte active

Crestereq / {reducereaj datoriilor curente :
Datorii catre banci

Datorii cétre clienti

Alte datorii

Numerar net din / (utilizat in) exploatare

Impozitului pe profit platit
Numerar net din / (utilizat in) activitati de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activititi de investitii
Achizitii de imobilizarilor corporale

Achizitii de imobilizarilor necorporale

Incasari din vanzarea imobilizarilor corporale
Achizitii de proprietitil investitionale

Achizitia altor investitii financiare

Incasari din vanzarea altor investitii financiare
Numerar net utilizat n activitati de investitii

Fluxuri de trezorerie din activititi de finantare
Piati aferente creditelor si Imprumuturilor
Incasari din credite §i imprumuturi

Dividende platite

Numerar net utilizat To activititi de finantare

Efectul variafiei cursului de schimb valutar

Cresterea/(reducerea) netd a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul pericadei
Numerar si echivalente de numerar la finele perioadei

Notele anexate sunt parte integri a acestor situatii financiare.

Note

23

2008 2007
MDL’000 MDL’000
369,945 402,143
(156,715) (204,658)
110,639 97,668
177,265 115,368
(118,586) (94,009)
(110,079) (62,724)
272,469 253,788
3,981 (257,295)
(4,464) )
126,654 260,718
(341,419) (40,478)
(115,634) 3,180
3,867 (1,925)
333,879 (679,308)
(7,864) 34,397
271,469 (426,924)
(32,818) (29,042)
238,651 (455,966)
(72,788) (34,757)
(13,345) (1,779)
137 111
(40,863) -
(100) -

- 2,081
(126,959) (34,344)
(10,966) (148,145)
3.470 136,937
(24) (24)
(7,520) (11,232)
(9,742) (5,197)
94,430 (506,739)
617,403 1,124,142
711,833 617,403
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

1. Informatii generale despre Banca

Banca de Economii S.A. (in continuare — ,Banca”) a fost constituita pe 18 septembrie 1996 ca succesoare a
»Béncii de Economii a Moldovei”, infiintatd, la randul ei, in 1992, in urma restructuririi Bancii Republicane a
Moldovei, din cadrul Béncii de Economii a URSS, in Banca Comerciali de Stat ~Banca de Economii a

Moldovei”.

In prezent, Guvernul Republicii Moldova detine 56.13% din actiunile ordinare ale Bancii. Restul actiunilor sunt
detinute de un numar mare de companii si persoane fizice. Actiunile Bancii sunt cotate la Bursa Moldovei.

La 31 decembrie 2008, Banca dispunea de licentd bancard seria A MMII nr.004454 din 26 junie 2008, eliberata
de Banca Nationald a Moldovei, ce ii permite Bancii s3 se angajeze in urmatoarele tipurl de activititi bancare:
servicii bancare corporative si servicii bancare retail pentru persoane fizice si intreprinderi mici, micro si
mijlocii. Activitatea corporativa a Bincii consti in atragerea depozitelor, gestionarea lichiditatilor, activitatea de
creditare si finantarea comertului extern. Ea oferd serviciile si produsele bancare traditionale asociate ‘cu
operatiunile valutare, incluzdnd ordine de platd, tranzactii documentare si emiterea acreditivelor si garantiilor,
Banca, de asemenea, oferd un sir de servicii bancare de retail pentru persoane fizice: conturi de economii,
depozite la vedere si in termen, credite si transferuri de fonduri locale si internationale.

Banca isi desfdsoard activitatea prin sediul central situat in Chisindu, cele 37 de filiale si 434 reprezentante
(31 decembrie 2007: 37 filiale si 431 reprezentante) amplasate in Moldova.

Pe parcursul anului 2008 Banca a pierdut pachetul de control asupra i,M.S.l.A,”Moldasig”SRL datoritd emiterii
unor noi actiuni, achizitionate de citre Linekers Investments Limited. Astfel cota de actiuni a Béncii in
societatea de asigurare s-a micsorat de la 51% la 10.2%.

Adresa juridica a Bancii este: MD 2012, mun. Chisindu, str. Columna, nr. 115.

Banca are 2,468 salariati la data de 31 decembrie 2008 (2007: 2,405 salariati).

Deoarece operatiunile Bancii nu sunt expuse la riscuri si rentabilitati cu un grad semnificativ de diferentiere
precum si datorita faptului ¢ mediul legislativ, natura serviciilor, activitatea, tipologia clientilor pentru serviciile

si produsele oferite, cit i metodele folosite pentru furnizarea serviciilor sunt omogene pentry toate activititile
sale, Banca opereazd ca un segment unic de activitate,

¥
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiaf la 31 decembrie 2008

2. Politici contabile

2.1 Bazele prezentirii

Situatiile financiare distincte sunt pregétite in baza costului istoric cu exceptia activelor financiare destinate
pentru vanzare evaluate la valoare justd. Situatiile financiare sunt prezentate in lei moldovenesti (MDL), iar toate
valorile sunt rotunjite pana la mii cu exceptia cazului cénd este prevazut altfel.

Declaratie de conformitate
Situatiile financiare distincte ale Bancii sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de

Raportare Financiard (SIRF), emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate. Banca
intocmeste aceste situatii financiare distincte in baza cerintelor actionarilor si Executivului Bancii. Suplimentar
la situatii financiare intocmite conform Standardelor Internationale de Raportare Financiard, Banca intocmeste si
emite situatii financiare consolidate incluzand conturile companiilor subsidiare pand la momentul pierderii

controlului.
2.2 Estimiri si rationamente contabile semnificative

Pentru intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard
conducerea Bancii trebuie s facd estimiri si presupuneri care afecteaza valorile raportate in situatiile financiare

si notele ce le insotesc.

Principiul continuitatii activitdtii

Conducerea Bincii se bazeazi pe ipoteza conform careia Banca isi va continua activitatea si resursele sale sunt
suficiente pentra continuarea activitatii in viitorul apropiat. in plus, managementul nu constientizeazd careva
situatii de incertitudine muateriala, care ar putea avea un impact semnificativ asupra capacitatii Bancii de a-i
continua activitatea. Totusi, situatiile financiare continud sa fie Intocmite respectdnd principiul continuititii

activittii.

Pierderi din deprecierea creditelor si avansurilor
Banca isi revizuieste creditele i avansurile problematice la fiecare datd de raportare pentru a estima dacd

pierderea din depreciere ar trebui sd fie reflectatd in contul de profit si pierdere. In particular, conducerea
evalueaza valoarea §i muaturitatea fluxurilor viitoare de mijloace banesti atunci cidnd determind nivelul
provizionului cerut. Aceste estimari se bazeazd pe estimari ai mai multor factori, iar rezultatele actuale ar putea
s3 difere, ceea ce ar duce la modificari ulterioare a provizionului pentru pierdere din depreciere.

Aditional la provizionul specific pentru creditele si avansurile individual semnificative, Banca mai face un
provizion colectiv pentru depreciere pentru expuneri, care desi nu sunt individual identificate ca ar necesita un
provizion specific, contin un grad de risc de creditare mai inalt decit cel existent la momentul acordfrii
creditului. Aceasta ia in consideratie asa factori ca riscul de tard, indusiria si invechirea tehnologicd, ¢t si
neajunsurile structurale sau deteriorarea fluxurilor de trezorerie.

Deprecierea valorii investitiilor in capital

Banca evalueazd investitiile in capital ca depreciate atunci cand exista dovezi obiective ale deprecierii. Asa cum
nu existd o piatd activd, nu se practica determinarea valorii juste a investitiilor in capital detinute de Banca.
Provizionul este estimat prin compararea cotei detinute de Bancd in activele nete ce se bazeazd pe rapoartele
anuale auditate ale companiilor in care se investeste, cu valoarea de bilant a acestor investitii.

8 Traducere din limba engleza
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)
2.3 Modificirile in politici contabile

Politicile contabile adoptate sunt consistente cu cele aferente anului precedent cu exceptia adoptirii de catre
Banca a amendamentelor la Standardele Internationale de Raportare Financiara si interpretérile aferente IFRIC la
1 ianuvarie 2008,

»  Amendamentele la SIC 39 Instrumente Financiare; Recunoasterea si Evaluarea si SIRF 7 Instrumente
Financiare: Informatii de Furnizat ~Reclasificarea Activelor Financiare

» IFRIC 11 IFRS 2 - Tranzactiile cu actiunile grupului si cu actiuni de trezorerie
» IFRIC 12 — Angajamente de cesiune de servicii
» IFRIC 14 IAS 19 — Plaforul unui beneficiu determinat al activului , cerinte minime de Jinanare si

Interactiunea lor,

Adoptarea standardelor si interpretdrilor nu au avut un impact asupra performantelor financiare sau pozitiei
Bancii.

Amendamentele la SIC 39 si SIRF 7 nu au avut nici un impact asupra informatiilor de furnizat prezentate in
situatiile financiare, deoarece Banca nu a reclasificat activele financiare din categoria celor detinute pentru
vénzare.

IFRIC 11,12,14 nu sunt aplicabile operatiunilor bancare, ca rezultat nu au avut si nici nu au impact asupra
pozitiei financiare sau performantei Béncii.

2.4 Politici contabile semnificative

a. Conversia valutei striiine

Tranzactiile in valuta sunt inregistrate la cursul de schimb de la data tranzactiei. La data bilanfului, activele si
datoriile monetare denominate in valuta sunt convertite folosind cursul de schimb de inchidere.

Ratele de schimb la sfarsitul anului i ratele medii pe an au fost:

2008 2007
USD Euro USD Euro
Media periocadei 10.3895 15.29816 12.1362 16.5986
Finele anuhy 104002 14.7408 11.3192 16.6437

Diferentele de curs care provin din decontarea tranzactiilor la cursuri diferite de cele de la data tranzactiei,
precum si diferentele de curs valutar nerealizate din active si datorii monetare in valuta striina nesolutionate sunt
recunoscute In contul de profit §i pierdere.

Activele si datoriile nemonetare inregistrate la costul istoric denominate in valuti striind sunt convertite folosind
cursul de schimb la data tranzactiei initiale.

b. Datorii ¢dtre binci
Acestea sunt prezentate la costul amortizat, minus provizioanele pentru depreciere.

¢. Credite si avansuri emise de citre Banci

Creditele emise de citre Bancd reprezintd credite la care fondurile sunt remise direct debitorului si sunt
recunoscute in bilant atunci cand fondurile sunt puse la dispozitia debitorilor. Aceste credite sunt recunoscute
initial la valoarea justd a fondurilor acordate, §i sunt ulterior evaluate la costul amortizat folosind metoda ratei
efective a dobanzii.

9 Traducere din limba engleza



Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)
2.4 Politici contabile semnificative (confinuare)

¢. Credite si avansuri emise de ciitre Bancil (continuare)
Banca prezinta informatia referitoare la portofoliul de credite si provizionul pentru deprecierea creditelor in baza
urmitoarei clasificari a clientilor:

- persoane juridice

- persoane fizice.

d. Deprecierea creditelor
Daca exista o dovadi obiectivd ca Banca nu va putea recupera toate sumele scadente (suma creditului si

dobanda) conform termenilor contractuali initiali ai creditului / creantelor privind leasing-ul financiar, aceste
credite sunt considerate depreciate. Valoarea pierderii din depreciere reprezintd diferenta intre valoarea de bilant
a creditului / creantelor privind leasing-ul financiar si valoarea prezentd a fluxurilor de trezorerie viitoare
actualizate la rata efectivi initiald a dobénzii sau este diferenta intre valoarea de bilant a creditului / creantelor
privind leasing-ul financiar si valoarea justd a gajului, dacd imprumutul / creantele privind leasing-ul financiar
dispun de gaj si executarea acestuia este probabila.

Deprecierea valorii si nerecuperabilitatea sunt evaluate si recunoscute separat pentru creditele si creantele
semnificative din punct de vedere individual, i la nivel de portofoliu pentru un grup de credite si creante
similare ce nu sunt identificate individual ca fiind depreciate valoric. Daca Banca determina ca nu existd nici 0
dovada obiectivi de deteriorare a valorii unui activ financiar evaluat separat, semnificativ sau nu, ea include
acest activ in grupa activelor financiare cu caracteristici similare ale riscului de credit, §i estimeaza pentru
acestea un provizion colectiv pentru deteriorarea valorii. Activele, care sunt estimate individual pentru
depreciere a valorii §i pentru care este sau continue a fi recunoscutd pierderea din deprecierea valorii, nu sunt

incluse in estimarea colectiva a deprecierii valorii.

Valoarea curentd a fluxurilor de numerar viitoare estimate este actualizata cu rata efectiva a dobanzii initiale a
activului financiar. Daca creditul are o ratd a dobénzii variabild, rata discontului pentru estimarea pierderii din
deprecierea valorii este rata curentd a dobanzii efective.

Valoarea de bilant a unui activ este redusd la valoarea sa recuperabild estimatd prin recunoasterea in contul de
profit si pierdere a provizionului pentru deprecierea credituhii. - Casarea este efectuath cnd creditul este
considerat nerecuperabil, in intregime sau partial. Casarile sunt reduse din provizioanele stabilite anterior i in
acelasi timp reduc suma creditului. Recuperdrile de credite casate in perioadele anterioare sunt incluse in venituri
prin intermediul miscrii in provizionul pentru deprecierea valorii.

Daca valoarea deprecierii scade ulterior datoritd unui eveniment survenit dupi casare, diminuarea provizionului
se recunoaste prin creditarea provizionului pentru pierderile din credite.

In scopul evaludrii colective a deprecierii, activele financiare sunt grupate in baza criteriilor interne ale Bancii de
grupare a creditelor care fin cont de caracteristicile riscului de credit asa ca industria, tipul gajului, statutul
anterior si alti factori relevanti. Fluxurile viitoare de numerar pentru un grup de active financiare care sunt
evaluate colectiv pentru depreciere sunt estimate in baza experientei anteriore cu activele ce au caracteristici ale
riscului de credit similare cu cele din grup. Metodologia si presupunerile folosite pentru estimarea fluxurilor
viitoare de numerar sunt revizuite periodic pentru a reduce orice diferente intre pierderea estimata si pierderea

reald.

10 Traducere din limba engleza
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)
2.4 Politici contabile semnificative (continuare)

e. Credite renegociate

Cand este posibil Banca incearca si restructureze creditele, decat sa ia in posesie gajul. Aceasta poate implica
extinderea graficului de plata si renegocierea conditiilor de creditare. Odata ce au fost renegociate conditiile de
creditare, creditul nu mai este considerat restant. Conducerea Bancii revizuie in mod continuu creditele
renegociate pentru a se asigura ¢ toate cerintele sunt respectate si platile ulterioare vor avea loc. Creditele
continua sé fie obiectul unei evaludrii individule sau colective a deprecierii.

f.  Active detinute pentru vinzare

Un activ financiar este clasificat ca detinut pentru vinzare dacd este achizitionat cu scopul principal de a fi
vandut in termen scurt sau dacd face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificabile care sunt
administrate impreuna si pentru care existd o tendintd actuald de prelevare de beneficii pe termen scurt. Acestea
sunt inregistrate in bilanful contabil la valoarea justi, modificarea valorii juste din data comercializarii si data
cumpardrii sunt recunoscute in contul de profit si pierdere drept “Alte venituri operationale”.

g. Investitii financiare

Investitii pdstrate pand la scadenti

Investitiile pastrate pana la scadentd sunt active financiare cu achitiri fixe sau determinabile si cu scadente fixe
pentru care Conducerea Bancii are intentia pozitivd si abilitatea de a le pastra pénd la maturitate. Dupa
recunoasterea inifiald, investitiile pastrate pan la scadentd sunt inregistrate la cost amortizat, folosind metoda
ratei efective a dobanzii, minus provizionul pentru depreciere. Costul amortizat se calculeaza luind in
consideratie discontul sau prima la cumpdrare si comisioanele care sunt parte integrd a dobénzii efective.
Amortizarea se include in “Venituri aferente dobéanzilor si alte venituri” in contul de profit si pierdere. Pierderile
cauzate de deprecierea acestor investitii sunt recunoscute in contul de profit si pierdere ca “Pierderi din
deprecierea investitiilor financiare”,

Active financiare disponibile pentru vanzare

Toate activele financiare ce nu sunt clasificate ca pastrate pand la scadentd sunt recunoscute ca disponibile
pentru vanzare. Toate achizitiile si vanzarile de investitii ce previd livrarea intr-un interval de timp prevazut de
reglementdri sau de practicile de piata sunt recunoscute la data decontarii. Activele financiare disponibile pentru
vanzare sunt recunoscute la cost (inclusiv costurile de tranzactii), asa cum valoarea justi nu poate fi determinati.
Investitii in subsidiari

Investitiile in subsidiari sunt recunoscute initial 1a cost (inclusiv costul de tranzactii). Dupa recunoasterea initiala
ele sunt contabilizate la cost minus provizionul pentru depreciere.

h. Imobiliziri corporale
Imobilizarile corporale sunt inregistrate la valoarea costului minus uzura acumulati si pierderile din deprecierea
valorii

Cheltuielile de reparatie si intretinere sunt incluse in cheltuieli operationale in perioada aparitiei lor. Investitiile
ulterioare aferente imobilizarilor corporale sunt recunoscute ca active doar atunci cand investitia imbunatiteste
conditia activalui peste valoarea estimata initial.

11 Traducere din limba englezi



Banca de Economii SA
NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)

2.4 Politici contabile semnificative (continuare)

h. Imobiliziri corporale (continuare)

Acolo unde valoarea de bilant a unui activ este mai mare decat valoarea recuperabild estimata, activul este

depreciat la valoarea recuperabild. Castigurile si pierderile din vAnzarea imobilizarilor corporale sunt
determinate prin referinti la valoarea de bilant si sunt inregistrate ca venituri sau cheltuieli.

Uzura este calculata prin metoda casirii liniare pe toata durata de functionare utila estimatd a activului conform

tabelului urmétor:
Tipul activului Ani
Cladiri 40-45
Bancomate 10
Echipamente si instalatii 5-15
Calculatoare 3
Vehicule 5-8

i. Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale reprezintd cheltuielile de achizitie a programelor informatice §i sunt amortizate prin
metoda casarii liniare in baza duratei de exploatare estimate care variaza intre 1 an §i 20 ani.

Acolo unde valoarea de bilant a unui activ este mai mare dect valoarea recuperabila estimatd, activul este

depreciat la valoarea recuperabild.

j. Imprumuturi
imprumuturile sunt recunoscute initial la cost, calculat ca valoarea incasdrilor minus costurile de tranzactie

aferente. Ulterior imprumuturile sunt evaluate la costul amortizat iar orice diferenta intre incasarile nete si
valoarea de riscumpdrare este recunoscutd in contul de profit i pierdere pentru perioada trecutd pand la

maturitate folosind metoda ratei efective a dobénzii

k. Compensarea activelor sidatoriilor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate iar suma netd este raportata in bilantul contabil atunci cand
exista o obligatie legald cu privire la compensarea sumelor recunoscute si existd intentia de realizare sau de
compensare a acestora pe o bazd netd sau de realizare a activului §i de decontare a datoriei simultan.

1. Contracte de vinzare si re-procurare
Hartiile de valoare vindute cu semnarea simultand a unui angajament de riscumpdrare la o data viitoare

specificatd (contracte repo) continud sa fie recunoscute in bilant ca hartii de valoarea si sd fie evaluate in
conformitate cu politicile contabile respective. Datoria pentru sumele primite in cadrul acestor contracte este
inclusa in datoria citre banci si alte institutii financiare. Diferenta intre pretul de vanzare i de re-achizitie este
tratata drept cheltuiald cu dobénda folosind metoda ratei efective a dobanzii. Activele achizitionate printr-un
angajament corespondent de a revinde la o data viitoare specificatd (contracte repo reluate) sunt inregistrate
drept credite si avansuri acordate altor banci sau clienti, dupa caz.

m. Contracte de garantie financiari

Contractele de garantie financiard sunt contracte care obliga emitentul si efectueze pliti specifice pentru a
rambursa posesorului o pierdere pe care o suporta deoarece un debitor nu si-a achitat datoria la timp in
conformitate cu stipuldrile instrumentului de datorie. Asemenea garantii financiare sunt oferite bancilor,
institutiilor financiare §i altor entitdti din partea clientilor pentru a asigura imprumuturi, overdraft-uri §i alte

facilitdti bancare.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)
2.4 Politici contabile semnificative (continuare)

m. Contracte de garantie financiara (continuare)

Initial garantiile financiare sunt recunoscute n situatiile financiare la valoare justd Ia data la care garantia a fost
emisa. Ulterior recunoasterii initiale, datoriile Bancii sunt estimate ca cea mai mare valoare dintre valoarea
initiald minus amortizarea calculatd pentru recunoasterea in contul de profit si pierdere a comisionulyi incasat
conform metodei liniare pe durata de viatd a garantiei, si cea mai bund estimare a cheltuielilor necesare pentru
achitarea oricarei datorii aparute la data bilantului. Determinarea acestor estimari se bazeazi atit pe experienta
anterioara in tranzactii similare si pierderi precedente, cat si pe deciziile Conducerii Bancii. Orice majorare a
datoriilor legate de aceste garantii se reflectd in contul de profit si pierdere in nota cheltuielilor operationale.

n. Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor

Veniturile si cheltuielile aferente dobanzilor sunt recunoscute in contul de profit- si. pierdere pentru toate
instrumentele purtatoare de dobanda, inclusiv pentru creditele clasificate ca ne-performante, pe baza principiului
de specializare a exercitiului folosind metoda ratei efective a dobanzii. Veniturile din dobanzi includ cupoanele
castigate din hértiile de valoare investitionale si detinute pentru vanzare cu venit fix precum 51 disconturile
calculate, primele aferente hartiilor de valoare de stat si alte instrumente similare.

Onorariile si costurile directe referitoare 1a originea creditelor sunt aménate si amortizate la venitul din dobénzi
pe parcursul perioadei creditului- utilizand metoda liniara, care se aproximeazd la metoda ratei efective a
dobanzii.

Veniturile din comisioanele si spezele bancare pentru diverse servicii bancare sunt inregistrate ca venituri la
momentul efectudrii tranzactiilor. Dividendele sunt recunoscute la momentul la care este stabilit dreptul
actionarilor de a primi sumele respective,

0. Numerar si echivalente de numerar

in scopul intocmirii situatiei fluxunilor de trezorerie, numerarul si echivalentul de numerar cuprind numerarul din
casierie, conturile curente si plasamentele pe termen scurt la alte banci, hartiile de valoare de stat si alte investitii
pe termen scurt, cu lichiditate inalid, cu o scadenta mai mica de 90 de zile de 1a data achizitiei.

p. Datorii si-active contingente
Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate in note, cu exceptia
cazurilor in care posibilitatea unei iesiri de beneficii economice este indepartata.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt dezvaluite cind o intrare de beneficii
este probabila.

q. Provizioane
Banca recunioaste provizioanele atunci cind are o obligatie prezentd legala sau implicita de a transfera beneficiile
economice ca rezultat a unor evenimente trecute si atunci cand o estimare rezonabili a obligatiei poate fi ficuti.

r. Costuri ale pensiilor si beneficiile angajatilor

Banca efectueaza contributii catre fondurile infiintate in Republica Moldova pentru pensii, asistentd medicald si
beneficii aferente somajului calculate in baza de salarii ale tuturor angajatilor Bancii. Banca nu participi la nici
un alt plan cu beneficii definite sau de pensionare si nu are nici o obligatie de a oferi alte beneficii fostilor sau
actualilor angajati.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)
2.4 Politici contabile semnificative (continuare)

s. Active luate in posesie
Activele luate in posesie includ gajul aferent creditelor neperformante. Ele sunt initial recunoscute la valoarea

justd si ulterior sunt evaluate la valoarea minimald dintre valoarea contabila si valoarea justd minus costurile de

vanzare.

t. Partiafiliate
Partile sunt considerate a fi afiliate daca una din ele are capacitatea de a o controla sau de a o influenta

semnificativ pe cealaltd in luarea deciziilor financiare si operationale.

Tranzactiile intre parti afiliate reprezintd un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate indiferent daca

implica un pref sau nu:

u. Imporzitare
Un provizion este constituit pentru toate obligatiile probabile de impozitare derivand din legislatia nationala in

vigoare.

Diferentele intre raportarea financiard conform SIRF si reglementirile fiscale locale dau nastere la diferente intre
valoarea de bilant a anumitor active si datorii si baza lor fiscald. Impozitul amanat este calculat folosind metoda
obligatiilor, pentru toate diferentele temporare care apar intre baza fiscald a activelor si datoriilor si valoarea lor
de bilant folositd pentru raportarea financiara. Activele si datoriile privind impozitul aménat sunt calculate
utilizand ratele de impozitare care se estimeazd cd vor fi aplicate in anii in care activele sunt realizate sau
datoriile sunt decontate, pe baza ratelor de impozitare care au fost aprobate sau aprobate substantial la data

bilantului.

Activele privind impozitul aménat sunt recunoscute pentru toate diferentele temporare deductibile, activele si
datoriile neutilizate privind impozitul pe venit in mdsura in care existd probabilitatea unui profit impozabil
disponibil, din care sa se utilizeze toate diferentele temporare deductibile pentru acoperirea activelor si datoriilor

neutilizate privind impozitul pe venit.

v. Recunoasterea si anularea recunoasterii instrumentelor financiare

Banca recunoaste un activ financiar sau o datorie financiara in bilantul contabil doar In cazul in care Banca
devine parte a unui acord contractual cu privire la instrument. Toate tranzactiile ordinare de vanzare si
cumpdrare a activelor financiare sunt recunoscute la data decontarii, adici la dati cand activul este livrat Banci
sau de catre Banca. Tranzactiile ordinare de vAnzare §i cumparare sunt procuriri sau vanzari de active financiare
care solicita livrarea activului pe parcursul perioadei stabilite de regulile sau conventiile pietii.

Recunoasterea unui activ financiar este anulatd in cazurile cand:

s  Dreptul de primire a fluxului de numerar aferent activului a expirat;

e Banca mentine dreptul de primire a fluxului de numerar aferent activului, dar si-a asumat obligatia de a
le achita pe deplin, fird tergiversari semnificative, unei pérti terte in cadrul unui acord de intermediere;
sau

¢ Banca gi-a transferat drepturile de a primi fluxul de numerar aferent activului si fie (a) a transferat
substantial toate riscurile i beneficiile activului, sau (b) nu a transferat si nu a mentinut substantial
toate riscurile si beneficiile aferente activului, dar a transferat controlul asupra activului
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)
2.4 Politici contabile semnificative (continuare)
v.Recunoasterea si anularea recunoasterii instrumentelor financiare {continuare)

In cazul in care Banca nici nu transfera , nici nu péstreaza marea majoritate a riscurilor si beneficiilor activului
financiar activul este recunoscut proportional cu continuarea implicarii sale. Continuarea implicarii entititii ia
forma garantarii activului transferat, masura in care entitatea continui si se implice este valoarea mai mici intre
valoarea activului §i valoarea maxima a contravalorii primite pe care entitatea ar putea fi nevoiti si o achite.

Recunoasterea unei datorii financiare este anulatid in cazal in care obligatia aferentd acesteia este reziliati,
anulata sau expirata.

w. Leasing operational ~ Banca drept locatar

Leasingul unde locatorul pastreazi in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente proprietitii bunului
cumparat in leasing este clasificat ca leasing operational. Platile de leasing in cazul unui leasing operational sunt
recunoscute ca o cheltuiala in contul de profit si pierdere, liniar de-a lungul termenului de leasing.

x. Evenimente ulterioare datei bilantului

Evenimentele ulterioare datei bilantului sunt reflectate in situatiile financiare in caz ci furnizeaza informatii
suplimentare despre situatia Bancii la data bilantului (evenimente ce necesitd ajustdri), sau indica faptul ci
ipoteza continuitdtii exploatirii nu este adecvati. Evenimentele ulterioare ce nu necesita ajustiri sunt prezentate
in note, in cazul in care sunt semnificative.

2.5 Standarde si interpretiri emise dar care inci nu au intrat in vigoare

Céteva noi standarde si interpretari ce au fost publicate sunt obligatorii pentry exercitiile financiare ale Béncii
cu incepere de la 1 ianuarie 2009 sau pentru perioade ulterioare si pe care Banca nu le-a adoptat anterior acestei
date:

SIRF 1 si SIC 27 Amendamente: Amendamente la standardele SIRF1 Adoptarea pentru prima data a
Standardelor Internationale de Raportare si SIC 27 Situatii financiare consolidate si individuale Costul investitiei
in Subsidiara, Entitate de control comun sau Asociat (intra in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la
sau dupd 1 ianuarie 2009).

Amendamentele la SIRF 1 permite entititilor si determine costul investitiei in subsidiari, entitate de control
comun sau asociati in rapoartele financiare SIRF in conformitate cu SIC 27 sau utilizand costul presupus,
Amendamentul la SIC 27 solicita ca toate dividendele de la subsidiara, entitate de control comun sau asocialisa
fie recunoscute in raportul privind rezultatele financiare intr-un rand separat. Amendamentul fa SIC 27 va fi
aplicat prospectiv. Banca nu considerd ci aplicarea acestui Standard va afecta situatiile financiare ale Bancii.

SIRF 2: Amendamentul la SIRF 2 Plata pe bazd de actiuni — Conditii pentru intrarea in drepturi §i anulari (intrd
in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la sau dupi 1 ianuarie 2009).

Amendamentul clarific doud aspecte: definirea “conditiilor pentru intrarea in drepturi”, si introducerea notiunii
de “conditii pentru neintrarea in drepturi” pentru alte conditii decat cele de prestare si efectuare de servicii §i
performantd. De asemenea amendamentul clarifica faptul ca acelagi tratament contabil se aplica premiilor
anulate fie de entitate fie de contrapartida. Banca estimeazi ca aceasta Interpretare nu va avea nici un impact
asupra situafiilor financiare.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)

2.5 Standarde si interpretiri emise dar care incd nu au intrat in vigoare {continuare)

SIRF 3: Revizuirea SIRF 3 Combindri de intreprinderi si SIC 27 Situatii financiare consolidate si individuale
(intra in vigoare pentru execitiile financiare care incep 1a sau dupd 1 iulie 2009).

SIRF 3 introduce o serie de modificiri in tratamentul contabil al combinarilor de intreprinderi care vor impacta
fondul de comert recunoscut, rezultatul reportat in perioada in care s-a realizat o achizitie si viitoarele rezultate
reportate. Aceste modificiri se refera la recunoasterea ca cheltuieli a costurilor directe privind achiziia si
recunoasterea modificarilor ulterioare de valoare justa a consideratiei in contul de profit si pierdere (decét prin
ajustarea fondului de comert). SIC 27 (revizuit) cere ca o modificare in procentul de interes intr-o filiala sa fie
contabilizata ca o tranzactie de capitaluri. Prin urmare, o asemenea modificarea nu va afecta fondul de comert si
nici contul de profit si pierdere. De asemenea, aceste standarde revizuite schimba modul de contabilizare a
pierderilor realizate de filiale, precum si pierderea controlului intr-o filiala. Modificarile aduse de SIRF 3 si SIC
27 (revizuite) trebuie aplicate prospectiv si vor afecta achizitiile si tranzactiile cu interes minoritar din perioadele
urmitoare. Aplicarea acestor modificari nu vor avea impact asupra situatiilor financiare ale Bancii..

SIRF 8: Segmente Operationale (in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la sau dupa 1 ianuarie 2009

sau de la o datd anterioara).

Standardul se va aplica entititilor ale cdror datorii sau instrumente de capitaluri proprii sunt tranzactionate pe o
piata publica sau care Isi claseazd sau urmeaza si-si claseze situatiile financiare la o organizatie de reglementare
in scopul emiterii oricdrei categorii de instrumente pe o piatd publicd. SIRF 8 solicitd ca o entitate sd raporteze
informatii financiare si descriptive despre segmentele sale operationale si specificd modalitatea in care 0 entitate
ar trebui si raporteze informatia. Banca va efectua modificarile necesare pentru prezentarea situatiilor financiare
din 2009.

SIC 1: Amendamente la SIC 1, Prezentarea situatiilor financiare (intra in vigoare pentru exercitiile financiare

care incep la sau dup3 1 ianvarie 2009)

SIC 1 a fost revizuit pentru a imbunitati calitatea informatiilor prezentate in situatiile financiare. Una dintre cele
mai importante modificAri este aceea ca situatia modificarilor in capitalurile proprii va include doar tranzactiile
cu detindtorii de capitaluri proprit. De asemenea Standardul introduce cerinta raportarii in detalii a venitului, care
combina toate veniturile si cheltuielile recunoscute in contul de profit si pierdere, impreuna cu alte venituri
complexe sau detaliate. O alta modificare a standardului este aceea de a prezenta retratarea sau aplicarea
retroactiva a noilor politici contabile, incepand cu soldurile initiale ale primelor situatii financiare comparative
prezentate in perioada de raportare (0 a treia coloana va fi introdusa in bilant). Banca va efectua modificarile
necesare pentru prezentarea situatiilor financiare in 2009.

SIC 23R Amendamente la SIC 23 Costurile indatordrii (in vigoare pentru perioadele anuale cu incepere de la
1 ianuarie 2009 sau de la o datd anterioard).

Modificarea de baza din IAS 23 este inldturarea optiunii de recunoastere imediata la cheltuieli a costurilor de
imprumut ce se refera l activele ce necesita o perioada substantiala de timp pentru a fi utilizate sau
comercializate. Orice entitate este obligata sa capitalizeze aceste costuri de imprumut in costul activelor.
Standardul revizuit se aplica perioadelor viitoare aferente costurilor de imprumut ale activelor calificate pentru
care capitalizarea va incepe la sau dupa 1 ianuarie 2009.

16 Traducere din limba engleza

.

P

W\? \@\ d

e

T

.
.
%g

L

AR

o

[\

A

=

S

s,



L

_

L

E

.
| |
%

SRRy

S

%
N
|
_

Baneca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

2. Politici contabile (continuare)
2.5 Standarde si inferpretiri emise dar care Incii nu au intrat in vigoare (continuare)

SIC 32: Amendamente la SIC 32 si SIC 1 Instrumente financiare care pot fi lichidate inainte de scadenta (in
vigoare pentru perioadele anuale cu incepere de la 1 ianuarie 2009 sau de la o dati anterioard).

Amendamentul la SIC 32 cere ca anumite instrumente financiare care pot fi lichidate nainte de scadenta si
obligatiile ce rezulta din lichidare sa fie recunoscute in conturi de capitaluri daca anumite conditii sunt
indeplinite. Amendamentul la SIC 1 solicita prezentarea anumitor informatii referitoare la instrumentele
financiare care pot fi lichidate inainte de scadenta recunoscute in conturi de capitaluri. Banca nu considera ca
aplicarea acestui Standard va afecta semnificativ situatiile financiare ale Bancii.

IAS 39: Instrumente financiare: Recunoastere si Evaluare — Elemente eligibile de hedging (aplicabil pentru anul
financiar incepand cu 1 iulie 2009)

Amendamentul se refera la riscul elementelor suspuse hedgingului, si desemnarea inflatiei ca risc de hedging san
pondere intr-o anumitd situatie. Modificarile la acest standard mentioneaza faptul ci entitatea este in drept sa
atribuie o parte a modificirii survenite In valoare justd sau caracterul variabil al fluxului de numerar aferent
instrumentului financiar ca element de hedging. Banca a concluzionat ci aceste amendamente nu vor avea
impact asupra pozitiei si performantei financiare a Bancii, intrucit Banca nu a intrat in asemenea cazuri de
hedging.

Modificiri anuale in SIRF 2008: In mai 2008 IASB a publicat prima culegere cu amendamente a standardelor,
cu scopul elimindrii neconcordantelor si clarificarii formularilor. Sunt publicate note tranzitionale aferente
standardelor (intra in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la sau dupa 1 ianuarie 2009).

Modificiiri anuale in SIRF 2009: In aprilie 2009 IASB a publicat cea de-a doua culegere cu amendamente a
standardelor, cu scopul eliminérii neconcordantelor si clarificarii formularilor. Sunt publicate note tranzitionale
aferente standardelor (intra in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la sau dupd 1 ianuarie 2010).

Modificiirile la SIC 39 si IFRIC 9: Reevaluarea instrumentelor derivative incorporate (intrd in vigoare pentru
exercitiile financiare incheiate la sau dupa 30 iulie 2009).

Aceastd modificare trateazd reevaluarea in cazul in care se separa derivativele incorporate a instrumentelor
financiare, care au fost reclasificate din categoria detinute pentru comercializare. Banca nu a reclasificat nici un
instrument financiare §i ca rezultat, modificirile nu vor avea nici un efect asupra pozitiei financiare sau de
performantd a Bancii.

Modificirile la SIRF 7: Prezentarea valorii juste (intra in vigoare pentru exercititle financiar care incep la sau
dupd 1 ianuarie 2009).

Amendamentele sunt intentionate pentru a imbunititi dezviluirea valorii juste si a riscului de lichiditate. Banca
va face schimbirile necesare la prezentarea rapoartelor financiare in 2009.

IFRIC 13 — Programe de loialitate pentru clienti (intra in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la sau
dup# 1 iulie 2008).

Aceasta interpretare solicitd ca creditele acordate in cadrul programelor de loialitate a clientilor s3 fie inregistrate
ca elemente separate ale franzactiilor de vAnzare in cadrul cirora acestea sunt eliberate si in consecinti aceste
sume a valorii juste si fie alocate rambursirii creditelor si sumele aménate si fie repartizate de-a lungul
perioadei cind creditele sAnt acumulate. Banca consideri ci aceastd interpretare nu va avea impact asupra
situatiilor financiare Intrucét o schemi aseranitoare nu exista.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE I ..A RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 3%+ 1 decembrie 2008

2. Politici contabile (cons —inuare)
2.5 Standarde si interpr—-we:tiri emise dar care incd nu au intrat in vigoare (continuare)
IFRIC 15 - Acorduri per=mmttry construirea imobilelor (intra in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la

sau dupi 1 ianuarie 2009 Je
Aceastd interpretare std D

= baza contabilizarii venitului si cheltuielilor corespunzitoare inregistrate de catre
entitatea implicati nemij Tl ocit in domeniul constructiei imobilului sau de catre un sub-contractant. Acordurile
previzute de aceasta inter—gggpretare sunt numite acorduri pentru construirea imobilelor. Aditional la aceste acorduri,
pot fi incluse si acordurile=== care se referd la distribuirea de bunuri si servicii. Banca consider ca aceastd abordare

nu va avea impact asupra siituatitlor financiare.

IFRIC 16 - Acoperirea piscurilor (hedging) investitiilor nete in operatiuni din strdindtate (intra in vigoare
pentru exercitiile financias. ~mre care incep la sau dupa 1 octombrie 2008).

Aceastd interpretare se ap——ollici de catre entitatea care isi acoperd riscul valatar care provine din investitii nete in
operatiuni din straindtate=== §i intentioneazd sd contabilizeze operatiile de hedging in conformitate cu SIC 39.
Banca considerd ci aceas —mir=i sbordare nu va avea impact asupra situatiilor financiare, intruct in prezent nu au fost
efectuate investitii nete Trmmw: . woperatiuni din strainatate.

IFRIC 17 — Distribuirecas wctivelor nemonetare proprietarilor (intra in vigoare pentru exercitiile financiare care
incep ta sau dupd 1 ulie Z=22(00%}.

Aceastd interpretare se agz—llici in cazul urmatoarelor categorii de transfer nemutual a activelor de o entitate catre
posesorul acesteia: (a) trame -umsferul de active nemonetare (ex.: mijloace fixe, terenuri, intreprinderi definite conform
SIRF 3, cote de participzms ~iie in capitalul altei entitdti sau grupe de active sau pasive definite conform SIFR 5) si
(b) distributia care oferd posesorului de a obtine active monetare sau nemonetare. Banca considerd cd aceastd
abordare nu va avea imp ==muu .t ssupra situatiilor financiare.

IFRIC 18 — Transferul caer.ctivelor de la clienti (intra in vigoare pentru exercitiile financiare care incep la sau dupa
1 wlie 2009).

Aceastd interpretare sti lz==a baza operatiunilor de contabilizare a transferului elementelor de mijloace fixe, teren si
alte elemente asemanito==smre de citre o entitate de la clientii sai. Acordurile prevazute de aceasta interpretare sunt
definite ca acorduri prin ss—mre O entitate primeste de la clientii sdi elemente de mijloace fixe, teren si alte elemente
asemanitoare pe care en. ~mMtiitaica urmeaza sa le utilizeze fie prin includerea clientului la o retea, fie prin oferirea
clientului accesul contirysm._mu . bunuri sau servicii, fie la ambele. Banca considerd cd aceasta mterpretare nu va
avea impact asupra situa oo adilor financiare.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

§§/¢w N

2 3. Informatie aferenti segmentelor
(i) Segmente geografice
% Tabelul de mai jos prezintd cele mal mari expuneri ale Béncii la riscul de credit, la valoarea lor contabild
‘ impdrtite pe regiuni geografice la 31 decembrie 2008. In acest tabel, Banca a alocat expunerile pe regiuni in
& conformitate cu tara de domiciliu a partenerilor sai.
%
Concentrarea geografici a activelor si datoriilor Bancii este prezentatd mai jos:
. 2008 2007
_ Total active Total datorii Total active Total datorii
_ MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
.
= Moldova 3,498,697 2,702,857 2,891,751 2,391,343
Germania 13,008 - 74,875 -
Marea Britanie 7,457 - - -
Rusia 2,690 - 19,998 -
SUA 1,044 - 63,678 -
Austria 612 - - -
Romania 126 - - -
% Beis‘msia 249 - - -
| Belgia 189 - - -
Alte tari 87 7,016 7,088 6,652
| |
% 3,524,159 2,709,873 3,057,390 2,397,995

{(iij Segmente de afaceri
Banca isi desfasoara operatiunile intr-un singur segment de afaceri, cel al operatiunilor financiar — bancare si
activititile sale sunt concentrate exclusiv in Republica Moldova.

0
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

4. Numerar

2008 2007
MDL’000 MDL’000
Numerar 412,639 329,540
Cecuri de calitorie 348 537
Altele 41 38
413,028 330,115

5. Conturi la Banca Nationali
2008 2007
MDL’000 MDL’000
Cont curent 237,856 285,996
Rezerve obligatorit VLC 193,140 148,981
Overnight - 50,000
430,996 484,977

Cont curent §i rezervele obligatorii

In scopul asigurarii lichiditati Banca Nationala a Moldovei (BNM) cere bancilor comerciale sa mentind o
rezerva calculata ca un anumit procent din fondurile medii atrase pe parcursul ultimelor 15 zile in conturile de
depozit si alte pasive similare. Conform deciziei Nr 85 a Consiliului Administrativ a BNM datatd din
15 aprilie 2004, metoda de calcul si mentinere a rezervelor obligatorii sa modificat. Fondurile atrase in valuta
nationald (MDL) si in moneda neconvertibila sunt rezervate in MDL. Fondurile atrase in valuta strdind sunt
rezervate in dolari SUA (USD) de la mijloacele atrase in USD si in alte valute liber convertibile si in EURO
(EUR) — de la mijloacele atrase in EUR. La data de 31 decembrie 2008 rata de calcul al volumului de rezerva
minim in toate monedele a fost 17.5% in urma deciziei Consiliului de Administrare al BNM nr. 253 din 18
decembrie 2008 (31 decembrie 2007: 15%).

Banca isi mentine rezervele sale obligatorii intr-un cont curent deschis la BNM in valoare de 17.5% din
fondurile atrase in Lei Moldovenesti si valuti neconvertibild, 17.5% din fondurile denominate in USD s1 EUR
sunt pastrate intr-un cont de rezervi obligatorie special la BNM.

Dobéanda oferita de citre BNM pentru fondurile conturilor rezervelor obligatorii pe parcursul anului 2008 a
variat intre 0.39% si 0.82% pe an la rezervele in valutd strdind (2007: 0.4% - 0.77% anual) i 2% la rezervele in
MDL (2007: 2% anual). Rezervele obligatorii in USD si EUR sunt detinute in conturile Nostro ale BNM Ia
bancile corespondente din tarile OCDE. Rezervele obligatorii detinute la contul curent in Banca Nationald pot fi
folosite de catre Banca in operatiunile sale zilnice.

20 Traducere din limba englezi
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

6. Conturi curente si depozite la binci

2008 2007

MDL’000 MDL’000

Depozite plasate in banci (garantii la termen) 1,922 2,043
Plasamente overnight 93,720 138,563
Conturi curente in béncile din tirile membre OCDE 22,367 20,962
Conturi curente in bancile din tarile ce nu sunt membre OCDE 3,097 20,799
Conturi curente in bincile locale 21,043 4,264
142,149 186,633

Plasérile overnight includ mijloacele banesti plasate overnight in Bank of New York Mellon (New York) in
valoare de USD’000 5,398 la o ratd a dobanzii de 0.025%, in Citibank {(New York) in valocare de USD’000 70 1a
o ratd a dobanzii de 0.01% si in Commerzbank (Frankfurt) EUR’000 2,500 la o ratd a dobanzii de 1.6% (2007:
Commerzbank (Frankfurt) EUR’000 2,500 la o rati a dobanzii de 3.5%, EUR’000 1,056 la o ratd a dobanzii de
3.5% $1 USD000 1,000 la o rati a dobénzii de 4.3%, Bank of New York (New York) USD’000 2,823.6 la o ratd
a dobénzii de 2.25% si in Citibank (New York) in valoare de USD’000 324 la o ratd a dobanzii de 2.86%).

Plasamentele la banci includ depozitele restrictionate in suma de MDL *000 1,922 (2007: MDL’000 2,043) ce
reprezintd plasamente la HSBC London in baza transferurilor de fonduri prin intermediul sistemului MasterCard.

7. Activele detinute pentru vinzare
La 31 decembrie 2008 valorile mobiliare disponibile pentru tranzactii si vanzare includ valorile mobiliare de stat
emise de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova cu o ratd a dobanzii de 21.56% (31 decembrie 2007 11%

si 12%)

8. Credite si avansuri acordate bincilor

Rata dobinzii 2008 Rata dobanzii 2007

Y MDL’600 %% MDL’000

BC BCR Chisinau SA - “ 16% 10,000
- 10,000
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA RAPOARTELE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

9, Credite §i avansuri acordate clientilor, net %
2008 2007 -

MDL’000 MDL’600 |

-

Clienti corporativi 1,686,466 1,380,698 %
Persoane fizice 306,080 267,261 %
Credite, brut 1,992,546 1,647,939 =
Minus: Reduceri peniru pierdere a valorii (115,637} (41,350) %
1,876,909 1,606,609 %

in soldul creditelor si avansurilor acordate clientilor sunt incluse creditele acordate persoanelor afiliate in suma
de MDL’000 24,300 (2007: MDL’000 38,292). (Referinta Nota 36)

Analiza portofoliului de credite pe sectoare industriale este prezentata mai jos:

2008 2007
MDL’000 MDL’000
Industrie s1 comert 787,562 741,834 %
Agricultura i industria alimentara 199,673 181,466 %
Constructie 231.221 144,082
Imeobil 139,409 140,081 |
Sector energetic 144,175 61,338 _
Consum 189,393 132,357
Guvern 32,802 45,531 §
Transport si constructii de dramuri 104,160 127,347 .
Activitatile financiare / banci 5,029 5,839
Altele 159,122 68,084
1,992,546 1,647,959

Rata dobanzii la creditele si avansurile acordate clientilor variaza intre 11.8% si 28.8% pe an pentru credite si
avansuri in lei moldovenesti (rata medie a dobanzii cotata pe piatd conform BNM in cursul annlui 2008 a fost de
22.48% (2007: 18.85% )), iar pentru creditele si avansurile in valutd straind rata doblnzii variazad intre 11.5% si
15% (rata medie a dobanzii cotatd pe piatd conform BNM in cursul anului 2008 a fost de 14.56%
(2007 10.88% )k

.
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Banca de Economii SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

9. Credite si avansuri acordate clientilor, net (continuare)

Miscarea in provizionul pentru deprecierea creditelor in 2008 si 2007 este prezentata mai jos:

20608 2607
MDL’ 0060 MDL’600
Sold la 1 ianuarie 41,350 44110
Casiri (148D (3,020}
Recuperin 1,775 822
Cheltuieli / {economii) 73,993 (562)
Sold 1a 31 decembrie 115,637 41,330
Creditele si avansurile sunt prezentate sumar mai jos:
2008 2007
Persoane Persoane
Corporativi fizice Total  Corporativi fizice Total
MDL’000
Nerestante si
nedepreciate 1,413,071 302,012 1,715,083 1,207,236 264,017 1,471,253
Restante dar
nedepreciate 217,947 4,068 222,015 173,462 3,244 176,706
Depreciate individual 55,448 - 55,448 - - -
Total 1,686,466 306,080 - 1,992,546 1,380,698 267,261 1,647,959

(i) Imprumuturile si avansurile nerestante si nedepreciate

Calitatea portofoliutui de imprumuturi si avansuri nerestante si nedepreciate poate fi evaluat prin referintd la

sistemul intern de evaluare al Bancii,

2008 Standarde Supravegheate Substandarde Dubioase Compromise Total
MDL’000
Corporativi 1,084,908 232,638 95,525 - 1,413,071
Persoane fizice 302,012 - - = 302012
Total 1,386,920 232,638 95,525 - 1,715,083
2007 Standarde Supravegheate Substandarde Dubioase Compromise Total
MD1.°000
Corporativi 893,106 295,467 18,663 - 1,207,236
Persoane fizice 264,017 - - - 264,017
Total 1,187,123 295,467 18,663 - 1,471,253
23 Traducere din limba engleza



Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

9. Credite si avansuri acordate clientilor, net (continuare)

(i) Imprumuturile i avansurile nerestante si nedepreciate {continuarej

O descriere succintd a categoriilor interne de evaluare utilizate de catre Banca este prezentatd mai jos:
Standarde — sunt credite nerestante, pentru care toate conditiile contractuale sunt totalmente indeplinite sinu
sunt motive ce ar indica ca Banca in prezent sau in viitor ar putea suferi pierderi.

Supravegheate — credite ce prezintd probleme potentiale datoritd situatiei financiare a contra-agentului sau
acoperirea cu gaj necesita atentie din partea conducerii Bancit.

Substandarde — credite cu un risc mai mare de pierderi din cauza situatiei financiare nefavorabile sau din
cauza inrdutitirii acesteia, acoperirea cu gaj insuficientd sau care se inrautateste, alti factori nefavorabili, ce
pot provoca pierderi daca nu sunt solutionati.

Dubioase — credite problematice ce reduc probabilitatea onordrii obligatiilor curente si viitoare aferente
creditului, ce este cauzata de circumstantele si conditiile actuale.

Compromise — credite ce nu pot fi rambursate, de asemenea nu exista posibilitatea de a executa decizia
instantei de judecatd de a rambursa creditul, din cauza absentei activelor ce pot fi valorificate pentru a obtine
suma creditului, sau astfel de active sunt nelichide.

(ii) Imprumuturile si avansurile restante dar nedepreciate
Imprumuturile si avansurile cu o restanta mai micd de 90 de zile nu sunt considerate depreciate, doar daci
existd altd informatie ce ar indica contrariul. Volumul brut al imprumuturilor si avansurilor restante dar

nedepreciate dupi tipul clientilor este prezentat mai jos:

2008
Pani la 30 zile Dela 3_’1 la60 Dela 6.1 Ia 90 Total
zile zile
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Corporativi 127,331 41,318 49,298 217,947
Persoane fizice - 3,616 452 4,068
Total 127,331 44,934 49,750 222,015
2007
| I la 61
Péani la 30 zile Dela %1 260 .Dela 6 a0 Teotal
zile zile
MDL’ 000 MDL’000 MDL’600 MDL’000
Corporativi 109,310 6,480 57672 173462
Persoane fizice - 2,209 1,035 3,244
Total 109,310 8.689 88,707 176,706

La 31 decembrie 2008 valoarea justi a gajului aferent creditelor restante a fost in sumé de MDL’000 432,683
(2007: MDL’000 244,598). Gajul este alcatuit din imobil si alte bunuri, §i depozite bancare.

24 Traducere din limba englezd

T

T

T

L

E |
-

R

ja

|
%




5%%

B

e

M NN

B
J%j
b
|
L

AN L

B

N
N\
§é’
[
S

Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

9. Credite si avansuri acordate clientilor, net (continuare)

(iii) Imprumuturi si avansuri depreciate individual

La 3ldecembrie 2008 Banca detinea imprumuturi si avansuri depreciate individual in suma de MDL’000
55,448 (2007: 0). Valoarea justd a gajului pe care Banca il detine, aferent creditelor depreciate individual la
31 decembrie 2008, este de MDL’000 26,878 (2007: 0). Gajul constd preponderent din imobil si alte

proprietiti, cat §i creante cedate.

La 31 decembrie 2008 dobanda calculati pentru credite individual depreciate este zero.

Tabelul de mai jos prezinta valoarea creditelor renegociate detinute de Banci:

Corporativi
Persoane fizice

10. Investitii financiare

Investitii pastrate pana la scadentd
Active financiare disponibile pentru vénzare

Investitii in subsidiari (51%)

2008 2007
MDL’000 MDL’000
133,379 125471

7 49

133,386 125,520
2008 2007
MDL’000 MDL’000
283,081 242218
8,059 1,839

- 6,120
291,140 250,177
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Banca de Economii 5. LA

NOTE EXPLICATI ™ B2
Pentru anul incheiat Ma: 3] decembrie 2008

. LA SITUATHLE FINANCIARE

10. Investitii financiome  awes=- {continuare)

Miscarea in portofolivme M e investitii financiare a Béncii este prezentatd mai jos:

Investitii pdstrate péaw amecid It scadentd
Sold 1a 1 ianuvarie

Intrari

lesint

Ajustarea ratei dobfme—mmy @i efective
Sold la 31 decembries===

Active financiare di_=s=p- sy nibile pentru vinzare
Sold la 1 ianuarie

Intrdri

Tesiri

Sold la 31 decembrises==

Investitii in subsidicaer o F

Sold la 1 ianuarie

Capital actionar emi. ==z =am:ditional
Sold la 31 decembri sec==s

Investitii plistrate pdraaed” Fascadentd:

Obligatiuni de stat
Valori mobiliare erree @ sve== de BNM
Hirtii de valoare de . sstzssat

2008 2007
MDL’000 MDL’000
242,218 910,835
240,276 436,660
(191,977 (1,103,285)
(7.436) (1,992)
283,081 242,218
1,839 546
6,220 1,297

- “)

8,059 1,839
6,120 6,120
(6,120) -

- 6,120
291,140 250,177
2008 2007
MDL’000 MDL’000
46,270 69,589
134,285 -
102,526 172,629
283,081 242,218

Valorile mobiliare ere—m iss: «= de BNM la 31 decembrie 2008 reprezinta certificate in MDL pe termen scurt pana la

o lund cu o rati aprop—ow s "% de rata de bazd de 13.97%.

Obligatiunile de stat  Ma. cata de 31 decembrie 2008 reprezintd titluri de trezorerie in MDL cu maturitatea de
730-731 zile emise dme== Tw/Tinisterul de Finante al Republicii Moldova cu dobénda intre 18.29% si 22.90% anual

(2007 dela 12.7% lemm -~ 1 "77.13%).

Valorile mobiliare de=== == tat reprezinti titluri de trezorerie in MDL cu scadenta intre 91 si 364 zile, emise de
Guvernul Republicii B sa>ldova cu dobénda intre 13.97% §1 22.20% (2007: de 1a 10.45% 1a 17.15%)

26
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

>
_
-
-

10. Investitii financiare (continuare)

Active financiare disponibile pentru vénzare:

U

La 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 activele financiare disponibile pentru vinzare includ:

% Domeniul de activitate Cota 2008 2007
2008, %
E * 14
% MDL’000  MDL’000
Bursa de Valori a Moldovei Investitii financiare 2.56 7 7
SRL Garantinvest Asiguriri 992 440 440
ASPA SA Prelucrarea metalului 7.30 824 824
LM.S.LA , Moldasig” SRL Asigurari 10.20 6,120 -
Depozitarul National Hartii de valoare 313 6 6
Magistrala SA Constructia drumurilor 2.27 473 473
Autobank SA, Moscova Banci 0.01 49 49
Moldmedia Card SRL Procesarea tranzactiilor 0.44 40 40
S.R.L.”Biroul de credit” Prelucrarea datelor 9.51 100 -
8,059 1,839
7
= Toate activele financiare disponibile pentru vanzare sunt recunoscute la valoarea costului deoarece nu existi o
piatd activa unde ar putea fi determinatd valoarea justi intr-un mod sigur. Ulterior, Banca determini la finele
% fiecdrui an financiar daci existd evidente obiective c activul financiar este depreciat. La finele anului nu sunt

dovezi interne sau externe ci activele sunt depreciate.
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Banca de Economii SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat ka 31 decembrie 2008
11. Imobiliziri corporale (continuare)
imbunatitiri
Terenuri si Mobilier si . mbun .»ﬁz.. Active in curs de
o . Autovehicule aduse activelor . Total
cliadiri echipamente . exceutie
inchiriate
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL000 MDL’000 MDL’000
Cost
Sold la 1 ianuarie 2007 81,870 84,492 12,048 1,232 7,872 187,514
Intriri 2,139 2,238 6 16 30,475 34,874
Transferuri 632 13,026 379 - (14,037 -
lesir (121) (1,179) (338) (272) (%) (1,919)
Sold la 31 decembrie 2007 84,520 98,577 12,095 976 24,301 220,469
Uzura acumulati
Sold la 1 januarie 2007 10,862 40,302 6,093 926 - 58,183
Cheltuiald anuald 2,058 12,910 1,413 27 - 16,408
lesiri (76) (1,114) (332) (224) - (1,746)
Sold la 31 decembrie 2007 12,844 52,098 7,174 729 - 72,845
Valoare neta de bilant
La 31 decembrie 2007 71,676 46,479 4,921 247 24,301 147,624
La 31 decembrie 2006 71,008 44,190 5,955 306 7,872 129,331
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

12. Imobilizdri necorporile

Programe Programe
informatice informatice in curs Total
de executie
Cost MDL’000 MDL’0600 MDL’000
Sold la | januarie 2008 15,675 17 15,692
Intrari 9,946 3,222 13,168
lesiri (4,223) - (4,223)
Sold 1a 31 decembrie 2008 21,398 3,239 24,637
Amortizare acamulata
Sold la 1 ianuarie 2008 10,731 - 10,731
Cheltuial pe pericadi 1,519 - 1,519
Tesiri (4,223) - (4,223)
Sold 1a 31 decembrie 2008 8.027 - 8,027
Valoare neta de bilant
La 31 decembrie 2008 13,371 3,239 16,610
La 31 decembrie 2007 4,944 17 4,961
Programe Programe
informatice informatice in curs Total
de executie
Cost MDL 000 MDL’000 MDL’0600
Sold 1a 1 ianuarie 2007 13,993 17 14,010
Intrin 2,249 - 2,249
Tesiri (567) - (567)
Sold 1a 31 decembrie 2007 15,675 17 15,692
Amortizare acumulata
Sold la'l 1anuvarie 2007 9,954 - 9,954
Cheltuiald anuald 874 - 874
lesini (97) - {97}
Sold fa 31 decembrie 2007 10.731 - 10,731
Valoare neta de bilant
La 31 decembrie 2007 4,944 17 4,961
La 31 decembrie 2006 4,039 17 4,056
30 Traducere din limba englezi
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Banca de Economii SA

% NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE
| Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008
e
| 13. Alte active
| 2008 2007
i |
L MDL’000 MDL’ 000
% Creante din operatiuni cu Western Union 6,849 1,293
. Stocuri si alte materiale 4,625 4,436
Conturi de tranzit si de suspendate 4,832 5,239
- Active preluate in posesie 76,282 4,152
Creante aferente bugetului 20 2,676
e Debitori privind investitiile capitale 6,791 7,697
% Cheltuieli anticipate 38,509 6,772
Alte Viﬁitiiri operationale calculate nepurtitoare 5201 456
de dobénda
Cheltuieli calculate neaferente dobanzilor 5,991 -
Altele 5,748 5,645
154,868 38,386
Minus: Reduceri pentru pierdere a valorii (4,618) (3,770}
%
| 150,250 34,616

Pe parcursul anului 2008 activele preluate in posesia Bancii si alti avere imobila pentru creditele nerambursate la

timp:

Parte Tip avere 2008 2007
MDL’000 MDL’000

SA Fabri fi ta Imobil si
SA abr?s:a de fermentare a mobi 51‘ 2,930 2830

tutunului alte bunuri

Imobil si
IM Acorex Wine Holding SA mobtL st 62,138 -

alte bunuri
SRL Serulung imobil 85 -

" SA Margarita Imobil si
% argaritar lm{; i sz( 10,740 ]

% alte bunuri
CP Agrocazaiac imobil - 717
B Persoane fizice imobil 21 296
§ Alele 368 309
76,282 4,152

Cheltuielile anticipate reprezinti plata pentru arendi in mirime de MDL’000 35 996, Aceastd sumi include
cheltuieli pentru arend acumulati pentru urmitorii trei ani in suma de MDL’000 22,885 in baza contractalui nr.
147 din 29 octombrie 2008, plata a fost efectuati unei persoane fizice.

&
L
|
|
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Banca de Economii SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul tncheiat Ia 31 decembrie 2008

e

14. Datorii ciitre binci |
2008 2007 ;
MDL’000 MDL’000 _
. -
Imprumuturi si depozite de la alte banci §
Conturile Loro 378 6,707 =
Depozite pe termen scurt 20,800 10,595 -
-
.

21,178 17,302

La 31 decembrie 2008 depozitele pe termen scurt cuprind un depozit atras de la BCR Chigindu SA in valoare
de USD’000 2,000 cu o ratd a dobénzii de 10% si cu scadenta in fulie 2009 (2007: EUR’000 636 cu o ratd a

dobianzii de 2.9% si cu scadenta in februarie 2008).

15. Alte imprumuturi

2008 2007
Rata dobinzii, % MDL’0060 MDL’000
Imprumuturi si depozite le la alte §
banci e
Czech Export Bank - 6,691
Commerzbank SA - 2,830 %
. 9,521 '
Imprumuturi de la alte institutii
financiare internationale
IFAD 9.8%-11.7% 4,466 4927
RISP 11.2% 2,570 -
7,636 4,927
7,036 14,448

Tabelul de mai jos prezinti creditele de la Ministerul Finantelor primite prin Directoratul Liniei de Credit (DLC)
pe langd Ministerul Finantelor al Republicii Moldova (resurse Banca Mondiala, RISP), Unitatea Consolidata de
Implementare a Proiectelor FIDA (UCIP-IFAD) pe langa Ministerul Finantelor al Republicii Moldova (resursele
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

15. Alte imprumuturi (continuare)

Creditor Scadenta Valuta Suma Rata Suma

finalad originald  contractuluiin  dobanzii (MDL’000)

valuta
originali ("000)

DLC, All nr. BEM-08/05;
04.03.2005 04.03.2010 MDL 580 11.7 271
DLC, All nr. BEM-12/05;
31.10.2005 31.10.2015 MDL 750 11.7 767
TOTAL contr. 50-OL din
30.12.2002 1,330 1,038
DLC, All nr. 19 din 30.03.2007 15.05.2014 MDL 1,250 11.3 1,279
DLC, All nr. 48 din 01.08.2007 15.11.2022 MDL 1,200 11.3 1,228
DLC, All nr. 154/08 din
16.12.2008 15.11.2013 MDL 300 9.8 307
DLC, All nr. 153/08 din
16.12.2008 15.11.2011 MDL 300 9.8 307
DLC, All nr. 160/08 din
16.12.2008 15.11.2013 MDL 300 9.8 307
TOTAL contr. FIDA-R7 din
30.01.2006 3,350 3,428
TOTAL FIDA 4,680 4,466

DLC, obligatiunea de plata ar.

90/08 din 06.10.2008 01.10.2023 MDL 1,027 11.2 1,027
DIC, obligatiunea de platd nr.

89/08 din 06.10.2008 01.10:2023 MDL 1,543 11.2 1,543
TOTAL contr. GR RISP 2 din

43. 10.2008 2,570 2,570
TOTAL RISP 2,570 2,570
Total 7,250 7,036

Imprumutul acordat de RISP

Creditele din cadrul Proiectului de Investitii si Servicii Rurale (RISP) au fost primite In urma semndrii unui
contract dintre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova si Banca Mondiala, Banca avand rol de intermediar
in finantarea intreprinderilor din sectorul rural, Fiecare imprumut din cadrul acestor linii de credit au o perioada
de gratie de pand la 3 ani. Dupa expirarea perioadei de gratie, suma creditului pand la scadentd este rambursat in
24 de rate semi-anuale la 1 aprilie i, respectiv, la 1 octombrie al fiecirui an. RISP a acordat Bancii credite
denominate in MDL. Dobanda aferenta creditelor in MDL este 11.2% (2007 12.7%)

Imprumutul acordat de FIDA

Fondul International de Dezvoltare Agricold (FIDA) a oferit Republicii Moldova un imprumut pentru
re~creditarea intreprinderilor agricole mici din zona rurala. In conformitate cu acordul din 30 decembrie 2002,
Banca are rolul de intermediar si poarta in intregime riscul aferent creditului in ceea ce priveste contractele de
imprumut individuale semnate cu debitorii finali, Imprumuturile sunt acordate pe o pericada de 7 ani, avind o
pericada de gratie de pand la 3 ani. Dobénda la aceste imprumuturi este variabila si este rambursatd 1a 15 mai si
15 noiembrie in conformitate cu graficul de plata al fiecirui contract de imprumut separat. Banca a primit
credite de la FIDA denominate in MDL, cu dobénda aferentd de 9.8% - 11.3% (2007: 13.2%).
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Banca de Economii SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

16. Datorii ciitre clienti

2008 2007
MDL 000 MDL’6060
Conturi curente

Persoane juridice 578,425 582,880
Institutii publice 78,382 49,629
Persoane fizice 545,748 529,048
1,202,555 1,161,357

Depozite la termen
Persoane juridice 129,880 67,088
Institutii publice - -
Persoane fizice 1,290,064 1,047,362
1,419,544 1,114,450
2,622,499 2,276,007

Portofoliul Bancii de depozite la termen cuprinde depozite ce nu acordi dreptul de a retrage suma depozitului
inainte de data scadentei. Pentru astfel de depozite, in caz de retragere a sumei anterior scadentei, dobénda se
micsoreazd la rata depozitelor la cerere si se recalculeaza pentru toata perioada depozitului. Totodatd exista
depozite pentru care in conformitate cu contractul de depozit, in caz de ridicare prematurd se permite calcularea

dobanzii la o rata redusi.

Ratele anuale de dobanda acordate de Banci la depozitele in lei moldovenesti §i valuta striina pentru persoanele

fizice si juridice au variat dupd cum urmeaza:

2008 2607
MDL Valuta striina MDL Valuta striina

% Y% % Y% Yo Y % Yo
Persoane juridice
Depovzite la cerere 0.0 - 50 00 - 00 00 - 16.0 0.0 - 0.3
Depozite la termen de pand la 3
Depozite la termen >3 luni < 1 an 0.0 - 17.5 40 - 90 00 - 1.0 40 - 45
Depozite la termen de peste | an - - - 50 - 90 10 - 16.0 45 - 6.5
Institutii publice
Depozite la cerere 0.0 - 12000 - 51 680 - 16.0 046 -~ 5.1
Depozite la termen de pénd la 3
Tuni - - - - - - - - - - - -
Depozite la termen >3 luni < T an e - - - - - - - - - -
Depozite la termen de peste 1 an - - - - - - - - - - - -
Persoane fizice
Depozite la cerere 0.0 - 86 00O - 10 00 - 9.0 9.0 - 1.0
Depozite la termen de pand Ia 3 55 459 50 - 60 30 - 30 20 - 50
hani
Depozite 1a termen >3 luni < | an 45 - 230 35 - 130 45 - 170 35 - 9.0
Depozite la termen de peste 1 an 160 - 230 27 - 130 100 - 17.5 2.7 - 9.5
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

17. Impozitare

2008 2007
MDL’060 MDL’ 000
Cheltuieli curente privind impozitul pe venit
Cheltuieli curente privind impozitul pe venit 1,301 26,903
Corectarea impozitului pe venit al anilor
precedenti 780 {464)
2,081 26,439
Cheltuieli privind impozitul amdnat
Aferente originii i reversarii diferentelor
teniporare - (9,098)
- (5,098)
Cheltuieli privind impozitul pe venit al
perioadei 2.081 17,341

Cheltuielile curente privind impozitul pe venit se calculd in baza venitului impozabil din situatiile financiare
statutare. In scopuri fiscale, deductibilitatea anumitor cheltuieli, de exemplu cheltuielile de protocol, este limitata
la un anumit procent din profit, specificat de legislatia fiscala.

Incepand cu 1 januarie 2008 cota impozitului pe venit este 0%.Cota standard a impozitului pe venit in 2007 a
fost 15% .

Reconcilierea dintre cheltuielile privind impozitul pe venit reflectate in situatiile financiare si sumele calculate la
cota standard al impozitului pe venit de 0% (2007: 15%) este urmitoarea:

2008 2007
MDL’000 MDL000
Profitul contabil pana la impozitare 156,991 224,556
La cota impozitului pe venit de 0% din Republica
Moldova (2007~ 15%) - 33,683
Scutire de impozit - (1,137)
Efectul schimbdrilor in cotele de impozitare - {9,098)
Depdsirea limitei pentru cheltuieli aferente donatiilor 1,301 -
Cheltuieli nedeductibile - 3,503
Veniturt neimpozabile - (9,146)
Corectarea impozitul pe venit ale anii precedent 780 (464)
La cota efectiva a i itului it de 1.3% (2007
a cota efectiva a impozitului pe venit de o (20 2,081 17.341

—7.7%)

Impozitul aménat pe venit va fi zero aplicand cota impozitului pe venit de 0% in vigoare pentru 2009 (2008: cota
standard din 2008 a impozitului pe venit de 0%). Deoarece majoritatea diferentelor temporare au o scadenta mai
mare de un an, la 31 decembric 2008 a fost aplicata rata integrali la calcularea impozitelor améanate.
Componentele semnificative ale datoriilor aménate privind impozitul pe venit brut ale Bancii sunt dup3 cum
urmeaza:

35 Traducere din limba engleza
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LASITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

N

fute

A

17. Impozitare {continuare)

2008 2007 %
MDL’000 MDL’000 ﬁ

Soldul 1a 1 ianuarie - 9,098
{(Economii)/Cheltuieli trecute in raportul privind i (9.098) %

rezultatele financiare

R

Soldul Ia 31 decembrie - -

La 31 decembrie 2008 imporitul amanat pe venit se refera la urmétoarele:

Raportul privind rezultatele
Bilantul contabil aportul privind rezuftate

financiare
2008 2007 2008 2007
MDL’000 MDL.’0600 MDL’000 MDL’600
Datorii aménate privind impozitul pe
venit %
Pierderi din deprecierea valorii E
imprumutuarilor si avansurilor cétre - - - (6,509)
clienti %
Uzura accelerata in scopuri fiscale - - - (3,023) .
Altele - - - 434

Datorii améanate nete privind impozitul
pe venit

Cheltuiala/(economia) aminata privind

- - - 9,098
tmpozitul pe venit (9,098)

A

S T
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

=
|

18. Alte datorii

é 2008 2007
. MDL 000 MDL’000
% Datorii citre sistemul Moldova Express 35,182 61,408
Datorii citre sistemul Meldova Express Plus 4,297 9,981

] Conturi de tranzit si suspendate 7,559 10,702
% Datorii privind impozitul pe venit 2,287 -
B Provizion pentru concediul neutilizat 5,599 2,213
2 Datorii neaferente dobanzilor 2,398 3,133
% Alte datorii 1,838 2,801
59,160 90,238

19. Actiuni ordinare

La 31 decembrie 2008 capitalul actionar constituia 5,851,691 actiuni ordinare autorizate, emise si in circulatie cu
o valoare nominald de MDL 5 pe actiune (31 decembrie 2007: 3,851,691). Capitalul constituit din actiuni
preferentiale reprezenta 75,745 actiuni preferentiale emise cu o valoare pominald de MDL 1 pe actiune (31

decembrie 2007: 75,745 actiuni). Toate actiunile ordinare au drepturi egale de vot si sunt plétite integral.

| |
% Nr.de actiuni 2008  Nr.de actiuni 2007
|
MDL’000 MDL’000
Actiuni ordinare 5,851,691 29,258 5,851,691 29,258
Actiuni preferentiale 75,745 76 75,745 76
29,334 29,334

La 31 decembrie 2008 si 2007, structura actionarilor Bancii este urmétoarea:

2008 2007
" Actionarul Cota Cota Cota Cota
%{ MDL’000 % MDL’000 %
- Agentia Proprietitii Publice de pe
% langd  Ministerul Economiei si
Comertului 16,466 56.13 16,466 56.13
z Minerva SRL 2,925 9.97 2,925 997
| Sisteme Informationale Integrate SRL 2,867 9.78 2,867 9.78
Intercontinent SRL 2,615 8.92 2,613 8.92
B Zilena Com SRL 2,500 8.52 2,500 8.52
| Altii ce detin mai putin de 5% din 1,961 6.68 1,961 6.68
actiuni
Total 29,334 190.00 29,334 100.00
37
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE L_A SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 33 decembrie 2008

19. Actiuni ordinare (con-#ihuare)

Detindtorii de actiuni ordir—ure primesc dividende declarate si au dreptul de vot pentru fiece actiune detinuta, la
Adunarea Generald a Acticosmrilor Bancii.

Actiunile preferentiale au <o valoare nominald de MDL 1 si au prioritate atunci cand dividendele sunt declarate i
in caz de lichidare. Actiurmile preferentiale nu oferd drept de vot. Toate actiunile sunt egale in conformitate cu
activele reziduale ale Barmcii, cu exceptia faptului ca detindtorii actiunilor preferentiale participa la un nivel

proportional valorii actiuna or detinute.
20. Capital de rezerva

In conformitate cu legislagi locald, 5% din profitul net al Bancii trebuie si fie alocat in capitalul de rezerva,
pana in momentul cind ac—estd rezerva reprezinta 15% din capitalul social al Bancii. Capitalul de rezerva nu

poate fi distribuit actionari Tho.

21. Reconcilierea profituB u statutar nedistribuit Ia profitul statutar conform SIRF

Reconcilierea profitului ne«dis tribuit si a profitului net al Bancii conform Standardelor Nationale de Contabilitate
si Standardelor Internations=le de Raportare Financiara este prezentata mai jos:

Profit Profit

nedistribuit  Profit net 2008 nedistribuit O et
2008 2007 2007
MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Conform situatiilor fina: nekare
statutare 775,999 209,915 566,400 195,260
Ajustiri la SIRF
Comisioane neamortizate {11,961) (424 (11,537 (1,496)
Valoarea justd a plerderilsoraferente
hértiilor de valoare (460) 1,532 (1,992) (1,992}
Provizion pentru depreciena valori
creditelor 4,272 (47,364) 51,636 (1,796)
Reversarea provizicanelo a la alte
active 2,426 (1,160) 3,586 3,586
Provizion pentru vacantel.
neutilizate (5.599) (3.386) (2,213 (555)
Provizion pentru angajanmentele
conditionale 2,428 {569) 2,997 2,997
Ajustarea impozitului am:Zat - (2,432) 2,432 9,577
Corectarea impozitului pe=venit
aferent anilor precedenti - (297) - -
Alte ajustari (903) 905 - 1,234
Total ajustari (9,799) (55,005) 44,909 11,955
Conform SIRF 766,200 154,910 611,309 207,215
38
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

22. Suficienta capitalului

Tabelul de mai jos prezinta modul de calcul al suficientei capitalului in baza cifrelor SIRF, in conformitate cu
reglementdrile (din iulie 1988) Bancii pentru Decontiri Internationale referitoare la calculul suficientei

capitalului:
% Valoare Nominali Valoare ponderati la risc
2008 20607 2008 2007
%% MDL’000 MDL’008 MDL 008 MDL’000
Active bilantiere (diminuate cu
valearea rezervelor)
Numerar 413,028 330,115 0% - -
Conturi la BNM 430,996 484,977 0% - -
Conturi curente i depozite la banci 142,149 186,633 20% 28,430 37,327
Active detinute pentru vanzare 329 1,678 0% - -
Credite si avansuri acordate
bancilor - 10,000 0% - -
Credite si avansuri acordate
% clientilor (inclusiv gaj) 985,516 759,469 50% 492,758 379,735
% Credite si avansuri acordate
clientilor (fird gaj) 891,393 847,140 100% 891,393 847,140
;%f Active financiare disponibile pentru
2 vanzare 8,059 1,839 100% 8,059 1,839
Investitii pastrate pani la scadenta 283,081 242,218 0% - -
E Investitii in subsidiari - 6,120 100% - 6,120
= Imobiliziri corporale 202,748 147,624 100% 202,748 147,624
Imobilizari necorporale 16,610 4,961 100% 16,610 4961
Alte active 156,250 34,616 100% 150.230 34616
Total elemente bilantiere 3,524,159 3,057,390 1,790,248 1,459,362
Elemente extrabilantiere
g Acreditive 20,080 12,975 100% 20,080 12,975
% Garantii emise 28,893 93,871 100% 28,893 83,871
Angajamente de acordare a
% creditelor 174,797 156,773 50% 87,399 78,387
Total elemente extrabilantiere 223,770 263,619 136,372 185,233
Total 3,747,929 3,321,009 1,926,620 1,644,595
39
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LASITUATIILE FINANCIARE

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

22, Suficienta capitalului (continuare)

Capitalul de gradul 1

Capital actionar, nominal
Profit nedistribuit

Minus: active necorporale, net
Total capitalul de gradul 1

Capitalul de gradul 2
Capital de rezerva
Total capitalul de gradul 2

Total capital

Rata aferenta gradului 1
Rata aferenta gradului 1 ¢1 2

Pe parcursul anilor 2008 si 2007 Banca a corespuns in intregime cerintelor fatd de capital impuse de Banca

Nationald a Moldovei stabilite la nivelul de 12 %.

2008 2007
MDL’000 MDL 000
29,334 29,334
766,200 611,309
(16,610) (4,961)
778,924 635,682
18,752 18,752
18,752 18,752
797,676 654,434
40.43% 38.65%
41.40% 39.79%

23. Componente ale numerarului si echivalentelor de numerar

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar cuprind urmétoarele

solduri cu scadenta de pand 1a 90 de zile:

Soldul 1a 31 decembrie Miscarea
2008 2007 2008 2007
MDL000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Numerar 413,028 330,115 82,913 5,690
Conturi la Banca Nationala (<90 zile) - 50,000 (50,000) (96,546)
Conturi curente si depozite Ia banci (<50 122,470 186,633 (64,163) (9,205)

zile)
Hartii de valoare de stat (<90 zile) 41,335 30,655 (9,320} (406,678)
Valori mobiliare de Stat 135,000 - 135,000 -
711,833 617,403 94,430 {506,739)
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentra anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

24. Venituri si cheltuieli aferente dobénzilor

Venituri aferente dobénzilor

Datorii de la BNM si alte banci
Investitii pastrate pani la scadentd
Credite si avansuri acordate bancilor
Credite si avansuri acordate clientilor

Cheltuieli aferente dobanzilor
Datorii catre banci

Alte imprumuturi

Datorii cdtre persoanele fizice
Datorii cétre persoanele juridice

Venituri nete aferente dobanzilor

25. Venituri nete aferente comisioanelor

Venituri aferente comisioanelor
Transferuri prin Western Union
Transferuri prin Moldova Express
Transferuri SWIFT

Transferuri prin Unistrem

Tranzactii In' numerar

Comisioane aferente garantiilor si acreditivelor
Comisioane aferente vanzarii/cumpararii
hartiilor de valoare

Indemnizatii si compensatii

Pensii

Salarii

Serviciile de livrarea a numerarului
Altele

Cheltuieli aferente comisioanelor
Retrageri de numerar
Piat

Venituri nete aferente comisioanelor

2008 2007
MDL’000 MDL’000
10,840 33,687
72,530 129,141
267 5,133
295,481 242,137
379,118 410,098
(1,496) (1,193)
(656) (1,027)
(153,910) (77,715)
(13,359) (136,356)
(169,421) (216,291)
209,697 193,807
2008 2007
MDL’000 MDL’000
20,430 23,541
18,588 15,649
2,145 2,266
1,169 -
51,027 36,468
1,350 2,825
87 127
5,021 5,467
4,875 2,342
726 487
15,396 16,159
1,483 2,683
122,297 108,014
(11,308) (8.134)
(2,255) (2,212)
(13,563) (10,346)
108,734 97,668
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Banca de Economii SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

26. Venituri nete din operatiuni cu valutd strainid

2008 2007
MDL000 MDL’000
Venituri nete din tranzactionarea cu valute 153,912 93,608
Venituri nete din reevaluarea activelor si
datoriilor monetare (9,741 (5,196)
144,171 88,412
27. Alte venituri operationale
2008 2007
MDL’000 MDL’000
Dividende primite - 4,306
Venituri din operatiuni cu carduri 14,611 11,569
Venituri din vAnzarea activelor luate in posesie 1,423 1,349
Venituri din arenda 1,420 1,293
Venituri din amenzile si penalitatile primite 934 994
Venituri de la scoaterea dinuz a activelor materiale 137 111
Venituri de la scoaterea din uz a altor active 836 -
Modificarea valorii juste a hirtiilor de valoare 1,532 (1,992)
Aliele 1,961 2,193
22,854 19.825
28. Cheltuieli privind retribuirea muncii si cheltuieli aferente
2008 20607
MDL’000 MDL’600
Salarii 72,432 36,961
Prime 10,329 7,133
Asigurare sociala §i contributii 20,297 16,180
Asigurare medicala 2,553 1,623
Provizion pentru concediu neutilizat 3,386 555
Alte cheltuieli aferente retribuirii muncis 15,188 12,085
124,185 94,537

Banca face contributii in fondul de pensii al Republicii Moldova, care sunt calculate din salariul brut si din alte
recompense. Aceste contribufii sunt raportate in contul de profit si pierdere in perioada cand salariul

corespunzator a fost primit de catre angajati.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

SR

|

29. Cheltuicli generale si administrative

g 2008 2007
% MDL’000 MDL’000
% Cheltuieli administrative si de marketing 19,574 18,860
- Cheltuieli postale si de telecomunicatii 8,856 9,035
Cheltuieli privind reparatia si intretinerea 4,389 3,989
% Cheltuieli de birotica 3,522 3,258
Cheltuieli aferente chiriei 10,576 6,008
Cheltuieli privind contributii in  Fondul de
garantare a depozitelor 3,723 4,035
Cheltuieli de transport 6,619 5,455
Cheltuieli aferente tranzactiilor cu carduri 4,531 4,507
Cheltuieli aferente impozitelor 2,854 1,358
Cheltuieli pentru activitati de binefacere 41,514 3,559
Cheltuieli privind deprecierea altor active 1,154 -
Altele 3,752 3,835
%ﬁi 111,104 63,899

Cheltuielile pentru activitti de binefacere contin contributii pentru reconstructia Manistirii Curchi in suma de
MDL’000 30,000 si contributii pentru inliturarea consecintelor catastrofelor naturale in suma de MDL’000
10,000.

i

30. Cheltuieli aferente uzurii si amortizirii

= 2008 2007
§ MDL’000 MDL’000
Uzura 17,664 16,408

Amortizarea 1519 874

19,183 17,282

B
|
|
|

31. Garantii si alte angajamente financiare

Valoarea agregatd a garantiilor, angajamentelor si a altor elemente extrabilantiere existente la 3 1decembrie 2008

BRI

$1 2007 este:
i 2008 2007
| MDL’000 MDL’000
. Acreditive 20,080 12,975
% Garantii emise 28,893 93,871
E Angajamente de acordare a creditelor 174,797 156,773
223,770 263,619
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE E____ASITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 3 78 decembrie 2008

31. Garantii si alte angaj :z=mmente financiare (continuare)

In cursul activititii econo - mmmmice ordinare, Banca emite garantii si acreditive in favoarea clientilor sai. Riscul de

creditare a garantiilor este=== similar celui generat din activitatea de creditare. in cazul reclamatiei contra Bancii

generatd de nerespectarea

wbligatiilor de ctre client aferente garantiei, aceste instrumente de asemenea prezintd

un anumit risc de lichidit=—sate pentru Banca. La 31 decembrie 2008 nu se necesita nici un fel de provizion in

legiturd cu aceasta.

Angajamentele de acorda —mmre a creditelor nu necesita in mod obligatoriu o iesire viitoare de numerar, avand in

vedere ci multe din acestess:

angajamente vor expira fard a fi finantate.

Tabelul de mai jos reflessc—=ti analiza pe maturititi a garantiilor si altor angajamente financiare ale Bancii la

31 Decembrie 2008 si 200w T:

2008

Acreditive

Garantii

Angajamente de acordare
a creditelor

Total

2007

Acreditive

Garantii

Angajamente de acordare
a creditelor

Total

Angajanente de leasing

Obiectul contractului de

Mai putin Delalls3 Dela3luni Delailas Maimult Total
de 1 lund Tani latan ani de 5 ani
MDL 000 MDL’000 MDL000 MDL’0600  MDL’000 -~ MDL’000
- 11,530 - 8,550 - 20,080
96 28 7,462 21,307 - 28,893
- 19,253 36,431 118,963 150 174,797
96 30,811 43,893 148,820 150 223,770
Viai putin Delalls3 Dela3luni Delalla5 Maimult Total
de 1 luna luni lalan ani de 5 ani
MDL 600 MDL’000 MDL’000 MDL’000  MDL’000  MDL’000
- - - 12,975 - 12,975
60 2,073 35,542 36,196 - 93,871
11,839 51 19,091 125,792 - 156,773
11,899 2,124 74,633 174,963 - 263,619

operational - Banca in calitate de locatar

Jeasing semnat de Banca este spatiul pentru oficii. Termenul contractului este de-a
lungul unei perioade me-wzdii intre trei si cinci ani fard posibilitatea de a reinnoi contractul. Nu exista careva

restrictii stipulate referitozzmm lapozitia de locatar.

Valoarea viitoare a plitii
este prezentatd dupd cunx

Pandla lan
Delallafani
Maimultde 5 ani

de leasing ce rezultd din contractul de leasing irevocabil la situatia din 31 decembrie

THArmeaza:

2008 2007
MDL'000 MDL'000
114 26

189 40

303 66
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

32, Angajamente de capital
La 31 decembrie 2008 si 2007 nu au existat angajamente de capital.

33. Datorii contingente

La 31 decembrie 2008 si 2007 Banca este parat intr-o serie de procese juridice generate din activitatea ordinar
corporativi. In opinia conducerii si a departamentului juridic al Bincii probabilitatea pierderii este medie.

34. Rezultatul pe actiune

Actiuni ordinare Profit anual Rezultatul pe

emise actiune de bazi si

diluat

MDL’000 MDL

La 31 decembrie 2007 5,851,691 207,215 3541
La 31 decembrie 2008 5,851,691 154,910 2647

35. Valoare justi a instrumentelor financiare

Tabelul de mai jos prezintd valoarea de bilant §i valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care nu sunt
prezentate in bilantul contabil al Bancii la valoarea lor justa:

Valoarea Valoarea Venituri/  Valoarea Valoarea Venituri/
de bilant justa (pierderi)  de bilant justd  (pierderi) ne-
nerecunoscute recunoscute
2008 2008 2008 2007 2007 2007
MDL’606 . MDL’000 MDL’080 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Active financiare
Conturi curente §i 142,149 142,149 - 186,633 186,633 -
depozite la banci
Active detinute pentru 329 329 - 1,678 1,678 -
vanzare
Credite si avansuri - - - 10,000 10,000 -
acordate bancilor
Credite si avansuri 1,876,909 1,720,574 {156,335y 1,606,609 1,504,055 (102,354
acordate clientilor
Investitii pastrate pind la 283,081 273,761 (9,320 242,218 242218 -
scadenta
Active financiare 8,059 8.059 - 1,839 1,839 -
disponibile pentru vanzare
Investitil fa subsidiari - - - 6,120 6,120 -
Datorii financiare
Datorii catre bénci 21,178 21,178 - 7.302 17,302 -
Datorii cétre clienti 2,622499  2,512.360 110,139 2276,007 2,156,421 119,586
Alte impromuturi 7,036 6,427 609 14,448 14,380 68
Total venituri ) ) (54,907) ) i 17,100
nerecunoscute
45
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LASITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2008

35, Valoare justd a instrumentelor financiare (continuare)

(i) Credite si avansuri acordie bincilor

Credite si avansuri acordate bancilor includ plasamente interbancare si credite. Valoarea justa a plasamentelor cu
rata flotantd a dobénzii si a depozitelor overnight aproximeaza cu valoarea lor de bilant. Valoarea justd estimata
a plasamentelor cu rata fix3: dobanzii se determina pe baza fluxurilor de mijloace banesti actualizate, utilizand
rata de piatd a dobanzii la insrumente similare, cu aceleasi riscuri de credit si scadentd.

(ii) Credite 5i avansuri acordeie clientilor

Creditele si avansurile acordate clientilor sunt prezentate la valoarea neta a provizionului privind deprecierea
creditelor. Valoarea just3 esimati a creditelor acordate clientilor reprezinta valoarea actualizatd a fluxurilor
banesti viitoare estimate. Flxurile banesti viitoare sunt actualizate pe baza ratei de piatd, pentru a determina
valoarea justa a creditor i avzsurilor acordate clientilor.

(i) Imprumuturi, incluz cind lésponibilitdri datorate altor banci si datorii cdtre clienti

Valoarea justa a imprumatarior cu rati flotanta se aproximeaza cu valoarea lor de bilant. Valoarea justa estimatd
a depozitelor cu dobandz fixi i alte imprumuturi, pentru care nu existd preturi de piatd, se determina pe baza
fluxurilor banesti viitoare acualizate, utilizind rata dobanzii pentru noi instrumente cu scadentd ramasa similara.

36. Pirti afiliate

In cursul activititii economice ordinare pe parcursul anului Banca a desfasurat o serie de tranzactii bancare si
nebancare cu parti afiliate. Aceste tranzactii includ acordarea creditelor, deschiderea depozitelor, finantarea
comertului, achitarea unor pliti, tranzactii cu valuta stréind si procurarea de bunuri si servicii de la parti afiliate.
S-au acordat credite angajaflor i altor parti afiliate la ratele de piata. Mai jos sunt prezentate soldurile si
tranzactiile cu pértile afiliatepe parcursul anului:
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Banea de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Peniru anul incheiat la 31 decembrie 2008

36. Parti afiliate (continuare)

Remunerarea Directorilor
Managementul executiv a fost remunerat in valoare totala de MDL 000 8,421 (2007: MDL’000 9,953). Membrii

neexecutivi ai Consiliutui Bancii au primit onorarii in valoare totala de MDL 000 1,166 (2007: MDL’000 1,581).

37. Gestionarea riscurilor

Activitatile Bancii o expun la o varietate de riscuri financiare si aceste activitdti implicd analiza, evaluarea,
acceptarea si dirijarea unui nivel sau a unei combinatii de riscuri. Asumarea riscului este esentiald activitatii
financiare, si riscurile operationale sunt o consecinta inevitabild al acestui fapt. Ca rezultat, scopul Bancii este de
a atinge o balant3 rezonabila intre risc si rentabilitate si de a reduce potentialele efecte adverse care sa afecteze

performanta financiara a Bancii.

Politicile de gestionarea riscurilor Bancii au ca scop identificarea i analiza acestor riscuri, stabilirea unor limite
st controale adecvate, 1monitorizarea riscurilor si respectarea acestor limite prin utilizatea unor sisteme
informationale actualizate si sigure. Banca in mod regulat isi revizuieste politicile de gestionare a riscurilor st
sistemele informationale pentru ca acestea sa reflecte ultimele modificdri pe piete, produse si si corespundd

tendintelor actuale.

37.1 Riscul de creditare

Banca se expune riscului de creditare, care este riscul cd partea contractatd va aduce un prejudiciu financiar
Bancii ca rezultat al neonoririi unei obligatii. Riscul de creditare este cel mai important risc pentru activitatea
Bincii si drept consecinti Conducerea Bancii supravegheaza cu atentie expunerea sa la riscul de creditare.
Expunerile la risc sunt prezente, in special, in activitatile de imprumut cum ar fi imprumuturi §i avansuri, §1 in
activitatile de investitii care suplinesc portofoliu Bancii cu obligatiuni si alte hartii de valoare. Riscul de creditare
mai este prezent in instrumentele financiare extra-bilantiere cum ar fi angajamentele de creditare,

Banca structureaza nivelurile riscului de credit la care se expune prin stabilirea limitelor asupra nivelului de risc
acceptat in relatia sa cu un debitor, un grup de debitori sau segmente de industrii. Astfel de riscuri sunt
monitorizate continuu si se supun unei analize anuale sau unei analize mai frecvente. Limitele nivelului riscului
de creditare pe produs si industrie sunt aprobate trimestrial de catre Consiliul de Administrare.

Expunerea Bincii la risc, legatd de un debitor, inclusiv banci si brokeri, este restrictionatd de sub-limite care
acopera riscurile bilantiere si extrabilantiere, i limitele riscului zilnic aferente instrumentelor comerciale, cum ar
fi contractele de schimb valutar — tip forward. Expunerile curente sunt monitorizate zilnic, fiind compatate cu

limitele stabilite.

Expunerea la riscul de creditare este supravegheatd printr-o analizd regulatd a abilitatii debitorilor si a
potentialilor debitori de a efectua achitarile necesare de dobanda si de credit si prin schimbarea limitelor de
creditare, dacd este necesar. Expunerea la riscul de creditare este, de asemenea, partial supravegheatd prin
obtinerea garantiilor asigurate, corporative si individuale, dar o portiune semnificativa sunt creditele acordate
persoanelor fizice, pentru care nu se pot obtine astfel de facilitati.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul Incheiat la 31 decembrie 2008

37. Gestionarea riscurilor (continuare)

37.1 Riscul de creditare (continuare)

Angajamente de creditare

Scopul principal al acestor instrumente este de a garanta eliberarea mijloacelor financiare clientului la cererea
acestuia. Garantiile 51 acreditivele stand-by, care reprezintd asigurdri irevocabile ale Bancii de a efectua platile
necesare in cazul insolvabilitdtii unuia din clienti, poartd acelasi risc ca i creditele. Acreditivul documentar si
comercial, reprezentind angajamentele scrise ale Bancii privind autorizarea unei terte persoane de a retrage bani
din Banc in limitele si conditiile strict specificate, sunt garantate prin stocurile de marfuri la care se referd si, de
aceea, poartd un risc mai mic decét creditarea directa.

Angajamentele privind extinderea creditului reprezintd parti neutilizate din autorizatiile de acordare a creditelor
sub formd de imprumuturi, garantii sau acreditive. Cat priveste riscul de creditare aferent obligatiilor de
extindere a creditelor, Banca'este expusa unei pierderi potentiale, in mérimea egala cu angajamentele neutilizate.

Totodatd, valoarea pierderii potentiale este mai micd decit totalul angajamentelor neutilizate, deoarece
majoritatea angajamentelor de acordare a creditelor depind de clientii ce mentin un anumit standard de creditare.
Banca monitorizeaza termeml! de scadentd al angajamentelor de acordare a creditelor, deoarece angajamentele
pe termen lung sunt cu un grad de risc mai ridicat decat angajamentele pe termen scurt.

Expunereq maximd la riscul de credit fird garantii detinute sau orice ameliorare a rating-ului de credit:

Note 2008 2007
MDL’000 MDL’000
Conturi la Banca Nationald 5 430,996 484,977
Conturi curente si depozite la binci 6 142,149 186,633
Active detinute pentru vinzare 7 329 1,678
Credite si avansuri acordate bancilor 8 - 10,000
Credite si avansuri acordate clientilor, net 9 1,876,909 1,606,609
Active financiare disponibile pentru 10
vanzare 8,059 1,839
Investitii pastrate pand la scadentd 10 283,081 242,218
Investitii in subsidiari 10 - 6,120
Alte active 13 23,847 12,469
Total 2,765,370 2,552,543
Acreditive 31 20,080 12,975
Garantii emise 31 28,893 93,871
Angajamente de finantare 174,827 239,797
Total 223,800 346,643
Expunere maximi la riscul de credit 2,989,170 2,899,186

Tabelul de mai sus reprezintd cazul unui scenariu pesimist aferent riscului de credit al Bincii la
31 decembrie 2008 si 2007, fard a luat in consideratie orice colateral detinut sau alte majoriri de credite anexate.
Pentru partea de activ a bilantului contabil, expunerea sus mentionatd se bazeaza pe valoarea contabild netd
raportatd in bilantul contabil.

Cum este mentionat mai sus, 63% din expunerea maximi la riscul de credit rezultd din credite si avansuri
acordate bancilor §i clientilor (2007: 57%}); 9% reprezint3 investitii in hirtii de valoare de stat (2007: 9%).
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LASITUATIHLE FINANCIARE

Pentru anul Incheiat Ia 31 decembrie 2008

37. Gestionarea riscurilor (continuare)

37.1 Riscul de creditare ((mntinuare)

Managementul Bancii este sigur in capabilitatea sa de a controla i sustine la minim expunerea Bancii la riscul

de credit:

La 31 decembrie 2008, comentrarea expunerii totale pentru cei mai mari 10 debitori, prezentatd pe grupe sau

individual a fost urmitoarea:

MOLDOVAGAZ SA
AEROPORTUL INTERNATIONAL
CHISINAU

MOLDRESURSE

MELODIA SA

SANIN SRL, SANIN PLUS SRL
CORPORATIA FINRURALA
RUSAGRO-PRIM SRL
TOMAILI-ARGO 11

AROMA SA

BASAVINEX SA, ROMANESTISA

Total

2008 2007

MDL’000 in% in MDL’ 600 in% in

capital — capital —

814,286 659,395

MDL’000 MDL’600
120,000 14.74% - -
93,404 11.47% 46,769 7.09%
89,000 10.93% 89,000 13.50%
83,445 10.25% 38,480 5.84%
73,602 9.04% 56,295 8.54%
70,000 8.60% 19,900 3.02%
69,500 8.53% 50,000 7.58%
65,262 8.01% 49,605 7.52%
58,839 7.23% 38,550 5.85%
50,052 6.15% 64,782 10.63%
773,104 94.96% 453,381 68.76%

Pentru analiza concentrarii sennificative la riscul de creditare la nivel industrial vezi Nota 9.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

37. Gestionarea riscurilor (continuare)
37.2 Riscul de piata

Economia Republicii Moldova continud si fie caracterizatd de o piata in tranzitie. Caracteristicile includ, dar nu
sunt limitate de existenta unei valute care nu este liber convertibild in afara tirii, unui nivel scazut de lichiditate
al pietelor publice si private de capital, cét si a unei inflatii sporite.

Aditional, sectorul serviciilor financiare in Republica Moldova este vulnerabil la fluctuatiile de valuti adverse si
ia conditiile economice.

Previziunile pentru stabilitatea viitoare a Republicii Moldova sunt in mare miasurd dependente de eficienta
masurilor economice luate de Guvern, impreund cu schimbdri ce tin de cadrul legal si reglementar.

Banca se expune riscului de piatd, care este riscul ci valoarea justd a fluxurilor ulterioare de numerar al unui
instrument financiar va oscila in urma schimbarilor in preturile de piatd. Riscul de piatd apare ca rezultat al
pozitiilor deschise in rata dobanzii, valutd i instrumente de capital, toate fiind expuse miscarii generale sau
specifice ale pietii si schimbarilor in nivelul volatilitdtii a ratelor de piatd sau preturi cum ar fi ratele dobénzilor,
varietatea de creditare, ratele de schimb valutar si cotatiile hartiilor de valoare. Banca desparte expunerea la
riscul de piatd in portofolii de comercializare si portofolii altele decit cele de comercializare.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

37. Gestionarea riscurilor (continuare)

37.2 Riscul de piatd (continuare)
37.2.1 Riscul valutar
Riscul valutar este riscul d¢ pierdere care apare ca urmare a modificrilor in ratele de schimb.

Moneda nationali nu a inregistrat o depreciere pe parcursul anului 2008, astfel activele nete denominate in MDL
nu au fost expuse la riscul de a-si reduce valoarea. Banca mentine o pozitie lungd echilibratd intre activele si
pasivele in valutd pentru ase asigura impotriva acestui risc.

......

Analiza senzitivititii la riscul valutar

Banca a efectuat analiz senzitivititii riscului valutar la care ea este expusd in mod rezonabil la
31 decembrie 2008, indicind modul in care contul de profit si pierdere ar fi fost afectat de modificirile posibile

ale ratelor de schimb valutar.

Tabelele de mai jos indicd valutele fatd de care Banca are expunere sporitd la riscul valutar, la
31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 pe posturile de bilant sensibile la modificarile ratelor valutare. Analiza
reprezintd efectul unei schiambari rezonabile posibile in ratele de schimb fata de leul moldovenesc, iar celelalte
variabile raman constante. [nafara de efectele prezentate mai jos nu existd alt impact asupra capitalului Bancii:

PVD Valoarea Cresterea Efectul Diminuarea Efectul
nom inald posibild a Venit/(Pierderi) posibild a Venit/(Pierderi),
ratelor, in ratelor, in
MDE000 % MDL’000 % MDL’0060
La 31 decembrie 2008
EUR {45,782) +5% (2,289) -5% 2,289
USD 921 +5% 46 -5% (46)
PVD Valoarea Cresterea Efectul Diminuarea Efectul
nominali posibild a Venit/(Pierderi) posibild a Venit/(Pierderi),
ratelor, In ratelor, in
MDE000 %% MDL’000 %% MDL’000
La 31 decembrie 2007
EUR {112,501) +5% (5,625} -5% 5,625
uUsp 51,368 +5% 2,568 -5% (2,568)

Mai jos este prezentatd structura bilantului contabil pe valute si analiza senzitivitati riscului valutar la care

Banca este expusi:
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHILE FINANCIARE
Pentru anul'incheiat la 31 decembrie 2008

-

i

37. Gestionarea riscurilor (continuare)

T

37.2  Riscul de piati (continuare)

37.2.1 Riscul valutar (continuare)

S

Structura bilantului contabil dupi valute

31 decembrie 2008

Total MDL EUR Usb Altele
MDL 0060 MD1.2000 MD1.000 MDL’000 MDL’060

7z
2
.
.

0
§ ACTIVE
E
Numerar 413,028 327,294 62,933 15,017 7,784
Conturila Banca Nationala 430,996 237,856 124,516 68,624 -
Conturi curente si depozite la
binci 142,149 21,782 50,327 59,840 10,200
anci
Active detinute pentru vanzare 329 329 - - -
Credite si-avansuri acordate
bancilor - - - - -
% Credite si-avansuri acordate R
| chengilor 1,876,909 1,310,445 367,005 199,459 -
B Active financiare disponibile
Z
% pentru vanzare 8,059 8,059 - - -
/ Investitii pastrate pand la
scadentd 283,081 283,081 - - -
Investitii in subsidiar - - - - -
Imobilizan corporale 202,748 202,748 - - -
Imobilizari necorporale 16,610 16,610 - - -
Alte active 150,250 119,862 12,693 17,695 -
Total active 3,524,159 2,528,066 617,474 360,635 17,984
DATORII
% Datorii citre banci 21,178 82 - 21,096 -
. Alte imprumuturi 7,036 7,036 - " -
s Datorii catre clienti 2,622,499 1,642,467 639,133 331024 5.875
§ Alte datorii 59,160 25,746 24,123 7,594 1.697
%
B Total datorii 2,709,873 1,675,331 663,256 359,714 11,572
DECALAJ 814,286 852,735 (45,782) 921 6,412
|
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVEZ. 1A SITUATHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiatla .81 decembrie 2008

37. Gestionarea riscuri M -emsr (continuare)

37.2 Riscul de piatd (ceomenitinuare)

37.2.1 Riscul valutar (cwsc—pmtinuare)
Structura bilantului come-m#abil dupi valute (continuare)

31 decembrie 2007

Total MDL EUR USDb Altele
MD1.7000 MDL’000 MDL’000 MD1.000 MD1.0660

ACTIVE

Numerar 330,115 243,685 49,585 30,028 6,817

Conturi 1a Banca Natione=se 12 484,977 335,996 91,805 57,176 -

Conturi curente si depoz == #=la

binci 186,633 17,922 66,948 90,406 11,357
anci

Active detinute pentru vESiwrware 1,678 1,678 - - -

Credite si avansuri acord szate

bancilor 10,000 10,000 - - -

Credite si avansuri acord. sgate

clientilor 1,606,609 1,105,355 265,420 235,834 -

Active financiare dispon# ¥»ie

pentru vinzare 1,839 1,839 - ~ -

Investitii pastrate pani la.

scadentd 242,218 242,218 - - -

Investitii in subsidiari 6,120 6,120 - - -

Imobilizari corporale 147,624 147,624 - - -

Imobilizari necorporale 4,961 4,961 - - -

Alte active 34,616 24,666 6,170 3,644 136

Total active 3,057,390 2,142,064 479,928 417,088 18,310

DATORI1

Datorii citre banci 17,302 17 10,595 6,690 -

Alte impramuturi 14,448 4,926 6,677 2,845 -

Datorii catre chienti 2,276,007 1,358,993 564,178 347,637 5,199

Alte datorii 90,238 69,094 10,979 8,548 1,617

Total datorii 2,397,995 1,433.030 592,429 365,720 6,816

DECALAJ 659,395 709,034 (112,301 51,368 11,494
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

37. Gestionarea riscurilor (continuare)

37.2 Riscul de piatd (continuare)

37.2.2 Riscul ratei dobéinzii

Riscul ratei dobanzii este riscul de pierdere generat din modificarile in ratele de dobanda. Riscul ratei dobanzii
constd in riscul fluctuatiilor valorii unui instrument financiar ca rezultat al modificarilor ratelor dobanzii pe piata
inter-bancar si riscul decalajului intre maturitati pentru activele si pasivele cu dobanda.

Fluctuatiile ratei dobanzii pot afecta profitul Bincii, valoarea economici a activelor, obligatiilor si elementelor
extrabilantiere. Astfel, perioada efectiva a ratei dobanzii stabiliti pentru un instrument financiar indica gradul de
risc al Bancii fatd de riscul ratei dobanzii. Banca restabileste costul activelor si datoriilor. Instrumentele
financiare au rata dobénzii de pe piatd, prin urmare valoarea justd nu diferd semnificativ fatd de valoarea
contabila.

Banca acorda credite si accepta depozite atdt la rata dobanzii fixd cat si la cea variabili. Creditele la rata
variabild acordate clientilor precum si depozitele de la clienti reprezinti instrumente pentru care Banca detine
dreptul de a modifica unilateral rata dobénzii in conformitate cu modificirile ratelor de piatd. Banca informeaza
clientii sdi cu 15 zile inainte de efectuarea modificarilor. Utilizand aceste instrumente Banca isi asiguri
expunerea la riscul ratei dobanzii si gestioneaza impactul din partea pietii asupra contului de profit si pierdere.

Conform evolutiei interne si externe a pietei financiare Banca prognozeazi evolutia ratelor dobanzii pentru
activele si datoriile sale §i impactul acestor posibile schimbiri asupra venitului net din dobanzi. Banca estimeazi
o fluctuatie de +/- 100 si +/-50 puncte procentuale de a fi rezonabila pentru 2008 si 2007:

Cresterea Sensibilitatea Descresterea Sensibilitatea
in puncte venitului net din in puncte venitului net din
procentuale dobénzi, procentuale dobinzi,
MDL '600 MDL '000
2008 +100 (6,586) -100 6,586
+50 (3,293) -50 3,293
2007 +100 (8,874) -100 8,874
+50 (4,437 -50 4,437

in tabele de mai jos sunt incluse activele §i datoriile Bancii la 31 decembrie 2008 si 31 decembrie 2007 1a
valoarea lor de bilant, clasificate dupi data cea mai apropiata intre data contractuald de schimbare a ratei sau
data scadentei:
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2008

37. Managementul riscului (continuare)

37.3 Riscul operational

Banca dispune de un sistem eficient de management. Acesta include o structurd organizationald clard cu
responsabilitati bine definite, transparenta si coerentd, identificarea eficientd a riscurilor, administrare, procese
de monitorizare si raportare $i un mecanism adecvat de control intern ce presupune gestionare si proceduri

contabile eficiente.

Banca respecta prevederile referitor la administrarea riscului operational din cadrul reglementérilor si altor

documente, precum si recomandérile emise de BNM.
37.4 Riscul lichiditatii

Banca este expusi la cerintele zilnice de lichiditati din depozitele overnight, conturile curente, depozitele la
termen, inchiderea conturilorde credit sia garantiilor. Banca nu mentine resurse banesti pentru a satisface toate
aceste cerinte. Din practica, un nivel minim de reinvestire a activelor scadente poate fi prevazut cu un grad inalt
de certitudine. Consiliul Bancii stabileste nivelul minim de active scadente care pot fi folosite pentru a satisface
cererea de lichiditate, de asemenea si nivelul minim de imprumuturi interbancare si a altor instrumente financiare

care ar fi fost suficiente pentru a acoperi cererea de lichiditate.

Procesul de supraveghere a coinciderii sau a necoinciderii scadentelor si a ratelor dobanzilor pentru active si
datorii este esential pentru conducerea Bancii. Este neobignuit pentru institutiile financiare sa atingd o balanta
perfecta, deoarece afacerile care implica tranzactii sunt de diverse tipuri si nu se bazeazd pe termeni siguri. O
pozitie deschisd creste profitabilitatea, dar in acelasi timp mireste si riscul de pierderi.

Scadentele activelor si datoriilor §i posibilitatea de a le inlocui la un cost acceptabil, datorii cu dobénda la
termenul lor de scadentd sunt factori importanti in evaluarea lichiditatii Bancii si a expunerii Bancii la schimbari

ale ratelor dobanzii si de schimb valutar.

Tinand cont de nivelul coeficientilor de reinnoire a bazei de resurse atrase de la clienti, in pofida existentei unui
numir substantial de depozite care isi ating scadenta in urmitoarele trei luni, diversificarea acestor depozite dupd
numdr si tip si experienta Bincii a anilor precedenti, poate fi considerat cd aceste depozite oferd o sursa de

finantare stabild si pe termen lung pentru Banca.

Tabelul de mai jos clasifica activele si datoriile Bancii in grupe de scadenti care se bazeazd pe perioada restanta
pani la scadenta contractuali la data intocmirii bilantului.
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Banca de Economii SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2008

37. Managementul riscului (continuare)

37.4 Riscul lichidititii (continuare)
* Activele cu scadenta nedefinita cuprind active nemonetare ce se planifica a fi recuperate prin intermediul
utilizarii lor, precum si active monetare ale ciror termen de recuperare nu este identificat la finele anului. Astfel

de active cuprind credite restante si avansuri citre clienti §i investitii in capital. Pasivele cu scadenta nedefinita
cuprind pasive nemonetare.

Tabelul de mai jos totalizeaza profilul scadentei datoriilor financiare ale Bancii la 31 decembrie 2008 in baza
obligatiunilor de platd contractuale nediscontate. Platile care necesitd o notificare sunt tratate de parca notificarea
ar fi fost ficutd imediat. Cu toate acestea, Banca estimeazi ci multi clienti nu vor cere plata datoriilor in
perioada apropiatd in care banca ar trebui si pliteascd si tabelul nu reflecta fluxurile de numerar asteptate
indicate de istoria de mentinere a depozitelor.

31 Decembrie 2008 X . De la 3 luni Delal .

La cerere Mai putin andla 1 anala s Mai mult Total

de3luni P p : de 5 ani
an ani

MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDL’000
Datorii financiare
Datorii catre banci 378 - 21,898 - - 22,276
Alte imprumuturi - - 1,272 5,107 5,441 11,820
Datorii catre clienti 1,131,369 376,925 974,082 285,621 1,860 2,769,857
Total datorii
financiare 1,131,747 376,925 997,252 290,728 7,301 2,803,953
nediscontate
31 Decembyie 2007 . . De la 3 luni Delal .

La cerere Mai putin dnilail dnila s Mai mult Total

a ani la
de3luni P P : de 5 ani
an ani

MDL’000 MDL’000 MDL’000 MDIL’ 000 MDL’000 MDL’000
Datorii financiare
Datorii catre banci 6,707 10,629 - - - 17,336
Alte imprumuturi - 6,233 4,868 3,362 3,040 17,523
Datorii catre clienti 1,117,164 214,870 786,382 220,105 1,101 2,339,622
Total datorii
financiare 1,123,871 231,782 791,250 223,467 4,141 2,374,481
nediscontate

38. Evenimente ulterioare datei bilantului

La data de 30 iunie 2009 Banca a semnat un acord de intentie cu banca BC “INVESTPRIVATBANK” S.A ce
se afla in proces de lichidare, prin care partile au convenit asupra incheierii in viitor a unui contract de vanzare
$i predarea de catre BC “INVESTPRIVATBANK” S.A. a activelor si obligatiilor validate de catre Banca
Nationala.

61 Traducere din limba englezi
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